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  RREELLAATTÓÓRRIIOO  DDEE  GGEESSTTÃÃOO  

  

O Fundo CAIXAGEST PREMIUM 2008 - CAPITAL GARANTIDO iniciou a sua actividade como Fundo de 
Investimento Mobiliário Fechado em 16 de Junho de 2003 e terminou no dia 17 de Junho de 2008.  

O Fundo adoptou uma política de investimento que garantiu o capital inicialmente subscrito e a 
distribuição de rendimentos anuais indexados à valorização de um cabaz de 20 acções internacionais 
(com um limite de 12% por acção), acrescida de um prémio anual adicional de 10%, a partir da data em 
que a soma das valorizações anuais do cabaz ultrapassasse os 20%. 

 Assim, manteve em carteira um conjunto de obrigações do tesouro Francês e um instrumento financeiro 
derivado com a Societé Générale, cuja venda a prazo na data de liquidação do Fundo, assegurou o 
pagamento da totalidade do seu valor inicial e do rendimento associado à rendibilidade do cabaz de 
referência. 

O cabaz de acções referência registou uma valorização positiva nos quatro primeiros anos de vida do 
Fundo que se traduziu numa distribuição de rendimentos anuais bastante atractiva. Adicionalmente, a 
partir do quarto ano o rendimento anual foi acrescido de um prémio de 10% pelo facto da valorização do 
cabaz ter atingido o nível pré-estabelecido para a atribuição do prémio (ver quadro seguinte). 

 

 País 1º ano 2º ano 3º ano 4º ano 5º ano

17-Jun-04 17-Jun-05 19-Jun-06 18-Jun-07 17-Jun-08

 Yamanouchi  Japão 12.00%  4.12%  8.44%  12.00%  -14.26%  

 Nintendo  Japão 12.00%  -7.64%  12.00%  12.00%  12.00%  

 Seven & I Holdings Co Lt  Japão 12.00%  -12.43%  12.00%  -6.22%  -4.90%  

 Mitsubishi Financial  Japão 12.00%  -2.59%  12.00%  -2.05%  -24.48%  

 Tokyo Electric Power  Japão 0.00%  6.85%  12.00%  12.00%  -33.72%  

 Amazon.Com  EUA 12.00%  -29.23%  -0.43%  12.00%  12.00%  

 ENI Spa  Itália 12.00%  12.00%  -1.13%  12.00%  -7.22%  

 E.ON  Alemanha 12.00%  12.00%  12.00%  12.00%  3.64%  

 Gillette Company*  EUA 12.00%  12.00%  2.57%  12.00%  6.52%  

 Kellogg  EUA 12.00%  10.44%  3.01%  10.77%  -2.41%  

 Pernod Ricard  França 12.00%  12.00%  8.67%  12.00%  -15.03%  

 Royal & Sun Alliance  R. Unido -27.33%  2.47%  12.00%  12.00%  -11.18%  

 Thomson Reuters Corp  EUA 12.00%  6.35%  -8.42%  12.00%  -1.06%  

 SBC Communications  EUA -5.07%  -2.12%  12.00%  12.00%  -10.80%  

 Sainsbury  R. Unido 5.79%  2.83%  12.00%  12.00%  -42.42%  

 Schering-Plough  EUA -16.67%  12.00%  -1.70%  12.00%  -36.98%  

 Sun Microsystems  EUA -21.90%  -5.61%  6.98%  12.00%  -42.48%  

 British Telecom (ex-AT & T)  R. Unido -23.22%  12.00%  4.58%  12.00%  -34.25%  

 United Utilities  R. Unido 1.02%  12.00%  0.00%  12.00%  -4.87%  

 Veolia Environment  França 12.00%  12.00%  12.00%  12.00%  -31.92%  

 Valorização anual do cabaz 2.83%  3.47%  6.53%  10.33%  0.00%  

 Prémio Adicional -- -- -- 10.00%  10.00%  

 Rendimento distribuído € 0.1415  € 0.1776  € 0.3264  € 1.0163  € 0.5002  

 Cabaz de acções

 

A distribuição de rendimentos anuais totalizou assim 2,1620€ por Unidade de Participação. 
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No dia 17 de Junho de 2008, data de liquidação, o valor da carteira do Fundo CAIXAGEST PREMIUM 
2008 - CAPITAL GARANTIDO (em liquidação) ascendia a 27.501.032,09 €, distribuídos por 5.000.000 
unidades de participação. De acordo com o definido no respectivo Regulamento de Gestão o Fundo 
garantiu aos participantes e reembolso do capital inicial investido, sendo este acrescido de um 
rendimento no valor de 0,5002 € por Unidade de Participação, correspondente a uma valorização no 
período de 5 anos de 10,00% (excluindo os rendimentos distribuídos nos 5 anos).    

  

RReennddiibbiilliiddaaddee  ee  RRiissccoo  HHiissttóórriiccooss    

  

Anos Rendibilidade Classe de 
Risco 

2004   8,92% 3 
2005   5,31% 3 
2006  19,89% 3 
2007   6,83% 3 

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, não
constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das
unidades de participação pode aumentar ou diminuir em função
do nível de risco que varia entre 1 (risco mínimo) e 6 (risco 
máximo) 

Fonte: Apfipp 
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FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIÁRIO FECHADO

"CAIXAGEST PREMIUM 2008 - CAPITAL GARANTIDO" (EM LIQUIDAÇÃO)

(Montantes expressos em Euros)

Activo Mais- Menos- Activo
ACTIVO Notas bruto  -valias  -valias líquido CAPITAL DO FUNDO E PASSIVO Notas

TERCEIROS CAPITAL DO FUNDO
    Outras contas de devedores 2 e 17 28,506,033 - - 28,506,033     Unidades de participação 1 25,000,000

    Resultados transitados 1 2,246,818
DISPONIBILIDADES     Resultado líquido do período 1 254,214
    Depósitos à ordem 3 1,135 - - 1,135 27,501,032

TERCEIROS
    Comissões a pagar 5 1,006,136

Total do Activo 28,507,168 - - 28,507,168 Total do Capital do Fundo e do Passivo 28,507,168

Número total de unidades de participação
   em circulação 1 5,000,000 Valor unitário da unidade de participação 1 5.5002

BALANÇO EM 17 DE JUNHO DE 2007

O anexo faz parte integrante deste balanço.



FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIÁRIO FECHADO

"CAIXAGEST PREMIUM 2008 - CAPITAL GARANTIDO" (EM LIQUIDAÇÃO)

ENTRE 1 DE JANEIRO E 17 DE JUNHO DE 2008

(Montantes expressos em Euros)

CUSTOS Notas PROVEITOS Nota

CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
   Comissões:      Juros e proveitos equiparados:
       Outras, de operações correntes 5 e 15 94,838          Outros, de operações correntes 5 12
   Perdas em operações financeiras:      Ganhos em operações financeiras:
       Na carteira de títulos 5 3,677,499          Na carteira de títulos 5 4,149,496
       Em operações extrapatrimoniais 5 1,906,923          Em operações extrapatrimoniais 5 1,783,971
   Impostos sobre o rendimento 9 3 5,933,479

5,679,263

CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS
  Perdas extraordinárias 2

Resultado líquido do período 254,214

5,933,479 5,933,479

O anexo faz parte integrante desta demonstração.

DEMONSTRAÇÃO DOS RESULTADOS PARA O PERÍODO COMPREENDIDO



OPERAÇÕES DA CARTEIRA DE TÍTULOS
Recebimentos:

Juros de depósitos bancários 9 
Fluxo das operações da carteira de títulos 9

               Saldo dos fluxos monetários do período 9

               Depósitos à ordem no início do período 1,126

               Depósitos à ordem  no fim do período 1,135

(Montantes expressos em Euros)

O anexo faz parte integrante desta demonstração.

FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIÁRIO FECHADO

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA

"CAIXAGEST PREMIUM 2008 - CAPITAL GARANTIDO" (EM LIQUIDAÇÃO)

PARA O PERÍODO COMPREENDIDO

ENTRE 1 DE JANEIRO E 17 DE JUNHO DE 2008



FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIÁRIO FECHADO 
“CAIXAGEST PREMIUM 2008 - CAPITAL GARANTIDO” (EM LIQUIDAÇÃO) 
 
ANEXO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 17 DE JUNHO DE 2008 
(Montantes expressos em Euros) 

INTRODUÇÃO 
 
O Fundo de Investimento Mobiliário Fechado “CAIXAGEST PREMIUM 2008 - Capital Garantido” (adiante 
igualmente designado por “Fundo”) foi autorizado pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários em 30 de 
Maio de 2003. Este Fundo foi constituído por um período de 5 anos, com início e liquidação nos dias 16 de 
Junho de 2003 e 17 de Junho de 2008, procedendo à distribuição anual de rendimentos, se positivos. 
 
Nos termos do regulamento de gestão do Fundo, este garante ao participante o capital inicialmente investido, 
acrescido do pagamento de um rendimento anual correspondente à média simples da valorização anual de um 
cabaz de acções constituído por 20 empresas pré-definidas (com um limite de 12% por acção), se o valor dessa 
média for positiva, e ao pagamento de um prémio anual adicional de 10%, a partir da data em que a soma das 
valorizações anuais do cabaz ultrapassar os 20%. 
 
Como forma de cobertura destas responsabilidades, o Fundo efectuou um contrato de venda a prazo (“Forward”) 
com a Société Générale (SocGen) mediante o qual, na data de liquidação do Fundo, este entrega à SocGen os 
seus activos, representados por strips de obrigações do tesouro francês e recebe um montante equivalente ao 
capital investido inicialmente, acrescido da rentabilidade garantida ao participante e ainda não distribuída, bem 
como as comissões de gestão e de depositário previstas no regulamento de gestão. 
 
A política de investimentos do Fundo enquadra-se na disposição legal que permite aplicar 100% do valor líquido 
global do Fundo em valores mobiliários emitidos por um Estado Membro da União Europeia desde que 
respeitem a, pelo menos, seis emissões diferentes e desde que os valores pertencentes a uma mesma emissão 
não excedam 30% do valor global do Fundo. 
 
O Fundo é administrado, gerido e representado pela Caixagest - Técnicas de Gestão de Fundos, S.A..  As 
funções de banco depositário são exercidas pela Caixa Geral de Depósitos, S.A. (CGD). 
 
BASES DE APRESENTAÇÃO 
 
As demonstrações financeiras foram preparadas com base nos registos contabilísticos do Fundo, mantidos de 
acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo, estabelecido pela Comissão do 
Mercado de Valores Mobiliários, e regulamentação complementar emitida por esta entidade, na sequência da 
competência que lhe foi atribuída pelo Decreto-Lei nº 252/03, de 17 de Outubro.  
 
As notas que se seguem respeitam a numeração sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos de 
Investimento Colectivo.  As notas cuja numeração se encontra ausente não são relevantes para a leitura das 
demonstrações financeiras anexas. 
 
1. CAPITAL DO FUNDO 
 
 O património do Fundo está formalizado através de cinco milhões de unidades de participação, com 

características iguais, as quais conferem aos seus titulares o direito de propriedade sobre os valores do 
Fundo, proporcional ao número de unidades que representam. 

 
 O movimento ocorrido no capital do Fundo, entre 31 de Dezembro de 2007 e 17 de Junho de 2008, 

apresenta o seguinte detalhe: 
 

Resultado
Saldos em líquido do Saldos em
31.12.2007 Subscrições Resgates Transferências período 17.06.2008

Valor base 25.000.000 - - - - 25.000.000
Resultados transitados 5.292.522 - - (3.045.704) - 2.246.818
Resultados distribuídos (5.081.500) - - 5.081.500 - -
Resultado líquido do período 2.035.796 - - (2.035.796) 254.214 254.214

27.246.818 - - - 254.214 27.501.032

Número de unidades de 
   participação em circulação 5.000.000 - - - - 5.000.000

Valor unitário da unidade
   de participação 5,4494 - - - - 5,5002
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“CAIXAGEST PREMIUM 2008 - CAPITAL GARANTIDO” (EM LIQUIDAÇÃO) 
 
ANEXO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 17 DE JUNHO DE 2008 
(Montantes expressos em Euros) 

 O valor líquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participação e o número de unidades de 
participação em circulação nos primeiros cinco meses do ano, foi o seguinte: 
 

Valor líquido Valor da Número de unidades de
Meses global do Fundo unidade de participação participação em circulação

Janeiro 27.199.301 5,4399 5.000.000
Fevereiro 27.250.782 5,4502 5.000.000

Março 27.296.143 5,4592 5.000.000
Abril 27.385.681 5,4771 5.000.000
Maio 27.465.186 5,4930 5.000.000  

 
 Em 17 de Maio de 2008, o número de participantes em função do Valor líquido global do Fundo, apresenta 

o seguinte detalhe: 
 
 Entre 0,5% e 2%  11 
 Até 0,5%  1.967 
    ------- 
 Total de participantes  1.978 
    ==== 
 
2. VOLUME DE TRANSACÇÕES 
 

O volume de transacções ocorrido durante o período compreendido entre 1 de Janeiro e 17 de Junho de 
2008, foi o seguinte: 

 
Compras Vendas Total

Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa
Títulos da dívida pública - - 28.506.033 - 28.506.033 - 

- - 28.506.033 - 28.506.033 - 
 

 
As vendas de títulos de dívida pública ocorridas no período, correspondem à concretização do contrato de 
venda a prazo celebrado com a SocGen, onde o Fundo procedeu à entrega dos strips de obrigações do 
tesouro francês (Nota 17). 

 
3. DISPONIBILIDADES 
 
 O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante período compreendido entre 1 de Janeiro e 

17 de Junho de 2008, foi o seguinte: 
 
  Depósitos  
  à ordem 
 
 Saldo em 31 de Dezembro de 2007 1.126 
 . Aumentos 9 
 . Reduções - 
   ------- 
 Saldo em 17 de Junho de 2008 1.135 
   ==== 
 
4. PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTABILÍSTICAS 
 
 As políticas contabilísticas mais significativas, utilizadas na preparação das demonstrações financeiras, 

foram as seguintes: 
 
 a) Carteira de títulos 
 
  As compras de títulos foram registadas, na data da transacção, pelo seu valor efectivo de aquisição. 
 
  Os valores mobiliários admitidos à negociação numa bolsa de valores ou transaccionados num 

mercado regulamentado e com transacções efectuadas nos últimos 15 dias, foram valorizados à 
cotação de fecho fornecida pelas entidades gestoras do mercado onde os valores se encontravam 
admitidos à cotação e captados através da Bloomberg. 
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“CAIXAGEST PREMIUM 2008 - CAPITAL GARANTIDO” (EM LIQUIDAÇÃO) 
 
ANEXO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 17 DE JUNHO DE 2008 
(Montantes expressos em Euros) 

As mais ou menos-valias líquidas apuradas na valorização ao mercado dos títulos em carteira, foram 
reconhecidas na demonstração dos resultados do período nas rubricas de “Ganhos/Perdas em 
operações financeiras na carteira de títulos”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e “Menos-
valias” do activo. 

 
 b) Valorização do contrato de venda a prazo com a Société Générale 
 
  O apuramento do valor de mercado do contrato de venda a prazo era efectuado diariamente pela 

SocGen e divulgado em página específica da Reuters.  Os lucros e prejuízos potenciais apurados na 
reavaliação diária foram reconhecidos como proveito ou custo na demonstração dos resultados do 
período nas rubricas de “Ganhos e perdas em operações financeiras – em operações 
extrapatrimoniais” por contrapartida de “Outros acréscimos e diferimentos” do balanço. 

 
 c) Valorização das unidades de participação 
 
  O valor de cada unidade de participação é calculado dividindo o valor líquido do património do Fundo 

pelo número de unidades de participação em circulação.  O valor líquido do património corresponde 
ao somatório das rubricas do capital do Fundo. 

 
 d) Comissão de gestão e de depositário 
 
  A comissão de gestão e a comissão de depositário constituem um encargo do Fundo, a título de 

remuneração de serviços a si prestados. 
 
  De acordo com o regulamento de gestão do Fundo, estas comissões são calculadas diariamente, por 

aplicação de uma taxa fixa anual de 0,65% para a comissão de gestão e de 0,1% para a comissão de 
depositário, sobre o valor médio diário do património líquido do Fundo. 

 
  A comissão de gestão e a comissão de depositário só serão pagas na data de liquidação do Fundo, 

através da aplicação das percentagens acima definidas, sendo registadas na rubrica “Comissões – 
Outras, de operações correntes” da demonstração dos resultados, por contrapartida da rubrica 
“Comissões a pagar”, do balanço. 

 
5. COMPONENTES DO RESULTADO DO FUNDO 
 
 Estas rubricas têm a seguinte composição: 
 
 

Mais Mais Menos Menos
valias valias valias valias

potenciais efectivas Juros Total potenciais efectivas Vencidas Decorridas Total Total

Operações à vista:
Títulos da dívida pública 643.462 3.506.034 - 4.149.496 3.677.499 - - - - 3.677.499
Depósitos - - 12 12 - - - - - -

Operações a prazo:
Forward 1.783.971 - - 1.783.971 1.906.923 - - - - 1.906.923

Comissões:
De gestão - - - - - - - 82.193 82.193 82.193
De depósito - - - - - - - 12.645 12.645 12.645

2.427.433 3.506.034 12 5.933.479 5.584.422 - - 94.838 94.838 5.679.260

Proveitos

Comissões

Custos

 
 
A rubrica de “Comissões a pagar” do balanço inclui a comissão de gestão e de depositário desde 16 de 
Junho de 2003 (data de início de actividade do Fundo).  

 
9. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO 
 
 Em conformidade com o Artigo 22º do Estatuto dos Benefícios Fiscais, as mais valias decorrentes da 

alienação de obrigações ou de outros títulos de dívida que sejam obtidas por fundos de investimento 
nacionais não são tributadas. Os juros são tributados à taxa de 20%. 
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15. CUSTOS IMPUTADOS 
 
 Os custos imputados ao Fundo no período compreendido entre 1 de Janeiro e 17 de Junho de 2008, 

apresentam o seguinte detalhe: 
 

% Valor médio líquido
Custos Valor global do Fundo

Comissão de gestão:
   Componente fixa 82.193 0,3010%
   Componente variável - -
Comissão de depósito 12.645 0,0463%
Taxa de supervisão - -

94.838

Outros custos - -
Total de custos imputados ao Fundo 94.838

Valor médio líquido global do Fundo 27.309.334
Taxa global de custos (TGC) 0,3473%  

 
17. OUTRAS CONTAS DE DEVEDORES 
 
 Em 17 de Junho de 2008, o saldo desta rubrica corresponde ao montante a receber da SocGen pela 

alienação das strips de obrigações do tesouro francês, na sequência da concretização do contrato de 
venda a prazo celebrado (Nota 2).  

   
Este montante inclui o capital investido inicialmente, acrescido da rentabilidade garantida ao participante, 
bem como as comissões de gestão e de depositário previstas no regulamento de gestão, de acordo com o 
seguinte detalhe: 

 
 Capital investido inicialmente 25.000.000 
 Rentabilidade garantida 2.501.032 
   --------------- 
 Valor a entregar aos participantes 27.501.032 
   --------------- 
 
 Comissão de gestão 871.984 
 Comissão de depositário 134.152 
   ------------- 
   1.006.136 
   --------------- 
   28.507.168 
 Depósitos à ordem ( 1.135 ) 
   --------------- 
   28.506.033 
   ======== 
 
 Em 20 de Junho de 2008, a SocGen procedeu à liquidação de 28.506.033 Euros, correspondente ao 

montante em dívida. 
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