











FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO FECHADO
“CAIXAGEST RENDIMENTO CRESCENTE 2011”

ANEXO AS DEMONSTRA(;OES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2009
(Montantes expressos em Euros)

A rubrica de “Rendimento de titulos” corresponde ao imposto a pagar relativo aos rendimentos obtidos fora
do territério portugués no decurso do exercicio, o qual sera liquidado até ao final do més de Abril do ano
seguinte, em conformidade com o Artigo 22° do Estatuto dos Beneficios Fiscais.

A rubrica de “Mais-valias na carteira” corresponde ao apuramento da reten¢éo na fonte de imposto
decorrente da valoriza¢do dos activos do Fundo.
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O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concorddncia da informagdo financeira constante do
relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagiio de contas anteriormente referidos.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissio do presente relatorio
de revisfio limitada sobre a informagfo financeira semestral.

Parecer

8.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengfio de uma seguranga
moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a informagéo financeira do
Fundo Especial de Investimento Fechado “Caixagest Rendimento Crescente 2011” relativa ao periodo de
seis meses findo em 30 de Junho de 2009 nio esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que
afectem a sua conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
organismos de investimento colectivo e que, nos termos das definigdes incluidas nas Directrizes
mencionadas no paragrafo 5 acima, néio seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Enfase

9.

Conforme indicado em maior detalhe na Introdugéo e na Nota 4. d) das demonstragdes financeiras anexas,
o Fundo encontra-se estruturado por forma a que na data da sua liquidag@o, o valor liquido do seu
patriménio corresponda ao capital inicialmente investido, acrescido da rentabilidade garantida aos
participantes, apds liquidago das comissdes de gestdo e de depositério, tal como previsto no regulamento
de gestdo. Uma vez que ao longo do periodo de vida do Fundo, a valorizagio de mercado da carteira de
activos pode divergir da rentabilidade garantida ao participante, em 30 de Junho de 2009 e 2008, caso se
simulasse o encerramento do Fundo e se calculasse a rentabilidade garantida naquela data, o valor do seu
patriménio viria aumentado em 5.775.673 Euros e 11.926.893 Euros, respectivamente. Esta situagéo
representaria um aumento do valor unitério da unidade de participagio de 4,8667 Euros para

5,1555 Euros em 30 de Junho de 2009 e um aumento de 4,6340 Euros para 5,2304 Euros em 30 de Junho
de 2008. Os critérios de valorizagfo acima mencionados conduzirdo a valores de unidades de participagio
idénticos na data de liquidagio do Fundo.
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