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REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

DO FUNDO

Artigo 1° Denominac&o e objectivos do Fundo

1. A denominagdo do Fundo Mobilidrio Fechado é “CAIXAGEST MAXIMIZER Il 2008 - CAPITAL
GARANTIDO,

2. O Fundo adoptard uma politica de investimento assente na estrutura¢do do patrimdnio de forma a garantir
aos participantes o capital investido, acrescido de um rendimento indexado & valorizagdo de um cabaz de 20
accoes.

3. Fundo constitui-se como fundo fechado de capital garantido.

4. A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios em 10 de Outubro
de 2003.

Artigo 2° Caracterizagdo juridica do Fundo

1.Fundo constitui-se sob a forma de Fundo de Investimento Mobiliario Fechado de Capital Garantido, de
harmonia com o Decreto-Lei n® 276/94, de 2 de Novembro, na redaccdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n°
323/99 de 13 de Agosto, e de acordo com o Regulamento 04/2002 da Comissédo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

2.0 Fundo constitui um patriménio auténomo, pertencente, no regime especial de comunhéo, regulado pelo
Decreto-Lei acima mencionado, a uma pluralidade de pessoas singulares ou colectivas.

3. O patriménio do Fundo ndo responde pelas dividas proprias dos participantes ou da sociedade gestora.

Artigo 3° Unidades de Participa¢éo

1. O Fundo é dividido em participacGes de igual valor, designadas por Unidades de Participacdo, que
correspondem a quotas-partes iguais do conjunto de valores que constituem o patriménio do Fundo.

2. As unidades de participagdo sdo emitidas sob a forma escritural, nominativas e inteiras e serdo integradas na
Central de Valores Mobiliarios.

3. Nao existem restri¢Ges a livre negociabilidade das unidades de participacdo emitidas.

Artigo 4° Capital e niUmero de unidades de participacio

1. O Fundo tem um capital inicial de 45.000.000 euros (quarenta e cinco milhdes de euros), dividido em dez
milhdes de unidades de participagdo com o valor inicial de subscrigcdo de 5€ (cinco euros) cada uma.

Em caso de subscricdo incompleta das unidades de participacdo, a emissdo subsistird e o Fundo constitui-se,
ficando reduzido ao nimero de unidades de participacdo que for efectivamente subscrito.

Artigo 5° Duracdo e valor de liquidacao do Fundo
1. O Fundo é constituido por um periodo de 5 anos, com inicio na data da respectiva constituicao.

2. O valor de liquidagdo do Fundo sera igual ao valor inicial de subscri¢do das unidades de participagdo, 5 €
(cinco euros) acrescido de um rendimento associado a valorizagdo de um cabaz de acgdes.

3. A sociedade gestora deve proceder a venda dos activos do Fundo até ao dia 27 de Outubro de 2008 e
reembolsar os participantes, com base no valor da unidade de participacdo desse dia, em 3 de Novembro de 2008.

Artigo 6° Politica de Investimentos




O fundo adopta uma politica de investimento que garantira, a data do reembolso, o capital inicialmente subscrito,
acrescido de um rendimento associado a valorizacéo de um cabaz de accdes.

A garantia do capital inicial do fundo e da rendibilidade do cabaz de ac¢Bes assenta numa técnica financeira
utilizada pela Societé Générale, designada por Maximizer, que recorre a uma complexa estruturacdo do
patrimonio, constituido por uma carteira de acges de 20 empresas e por instrumentos financeiros derivados.

Artigo 7° Composicéo

1. O patriménio do fundo de investimento é constituido por strips de obrigagdes do tesouro francés e por um
instrumento financeiro derivado, contratado com a Societé Générale.

8 Os strips de obrigacBes resultam da decomposicdo de obrigagBes classicas, nos seus diversos
pagamentos - capital e juros - numa série de obrigacdes de cupdo zero com diferentes maturidades,
coincidentes com as datas dos pagamentos da obrigacao original.

2. A politica de investimentos enquadra-se na disposicédo legal que permite aplicar 100% do valor liquido global
do Fundo em valores mobiliarios emitidos por um Estado membro da Unido Europeia desde que respeitem a pelo
menos, seis emissOes diferentes e desde que os valores pertencentes a uma mesma emissdo nao exceda 30% do
valor global do fundo.

3. O instrumento financeiro derivado contratado com a Societé Générale tem subjacente a venda a prazo, para a
data de liquidag8o do fundo, desses mesmos strips, destinando-se a garantir o capital inicialmente investido pelos
participantes e a conferir ao fundo uma participacdo em 60% da rendibilidade de uma cabaz de acc¢bes de 20
empresas (determinada nos termos descritos no artigo 8°. do presente).

Artigo 8° Garantia

A SOCIETE GENERALE desenvolve a sua actividade no sector bancério e tem sede no Bouleverd Haussmann,
29, em PARIS. Os termos do contrato de celebrado entre a sociedade gestora e a SOCIETE GENERALE podem
ser consultados junto da sociedade gestora.

Por forca do contrato de compra e venda a prazo estabelecido entre a sociedade gestora e a SOCIETE
GENERALE |, esta estruturara um patriménio composto por ac¢des de 20 empresas e garantird o pagamento de
100% do valor inicial do Fundo acrescido de 60% da variagdo percentual maxima desse cabaz, na data de
liquidagdo do Fundo.

O Cabaz a que se refere o pardgrafo anterior ser4 composto pelas ac¢bes das seguintes 20 empresas:

Empresa Sector Pais
DAIMLER CHRYSLER Automovel Alemanha
DIAGEO Alimentar Reino Unido
DOW CHEMICAL Quimica EUA

E.ON Eléctrica Alemanha
ENI Petrolifera Italia

FUJI Fotografia Japéo
GLAXOSMITHKLINE Farmacéutico Reino Unido
HEINZ Alimentar EUA
IBERDROLA Eléctrica Espanha
LLOYDS Banca Reino Unido
NESTLE Alimentar Suica
ROYAL DUTCH PETROLEUM Petrolifera Holanda
SAINSBURY Alimentar Reino Unido
SEVEN-ELEVEN Retalho Japéo
SONY Retalho Japéo
SWISSCOM Telecom Suica
TELECOM ITALIA MOBILE Telecom Italia

TF1 Media Franca
TOYOTA MOTOR Automovel Japdo
VERIZON Telecom EUA




Todas as acgdes tem igual peso no Cabaz (ou seja 5%). A distribuicdo sectorial e geogréafica deste Cabaz pode ser
representada pelos seguintes graficos:
Distribuicao Sectorial Distribuicao Geogréfica

Outros Alimentar QOutros
20% 20% 15%

Italia Reino Unido
Automovel 10% 20%
10%
Japéo EUA
—>  Telecom 0
10% Eléctrica 15% 20% Alemanha 150,
10% 10%

Durante o periodo de duracdo do Fundo, os finais de semestre a contar da data de inicio do Fundo designar-se-ao
por “datas de apuramento semestral”.

Na primeira data de apuramento semestral, apurar-se-40 as duas ac¢Bes que registarem melhor “variacéo
percentual”® Para efeitos de calculo, a variacdo percentual dessas duas accdes ficara “fixada” até a liquidacao do
fundo. Nas datas de apuramento semestrais seguintes, proceder-se-a novamente a determinacdo das duas acgées
com melhor variagdo percentual entre as accfes ndo “fixadas”. Assim, a data de liquidagdo do Fundo, que
corresponde ao décimo apuramento semestral, todas as acgdes ficardo com as suas cotagOes “fixadas”.

Em cada data de apuramento semestral calcular-se-a igualmente a “variagdo percentual do Cabaz®”, ou seja, a

média aritmética simples das variages percentuais das ac¢des “fixadas™ até essa data e das outras acgdes. O valor
mais elevado que Cabaz atingir nos dez apuramentos semestrais, sera considerado a “Variagdo Percentual
Méxima do Cabaz”, para efeitos de apuramento do Valor de Liquidagdo do Fundo.

! Datas de apuramento semestral: 27 de Abril de 2004, 27 de Outubro de 2004, 27 de Abril de 2005, 27 de
Outubro de 2005, 27 de Abril de 2006, 27 de Outubro de 2006, 27 de Abril de 2007, 29 de Outubro de 2007, 28
de Abril de 2008 e 27 de Outubro de 2008.

2 Variacdo Percentual de uma accdo — a variacdo percentual entre a cotacdo de uma acgdo a data de

apuramento semestral e a sua cotacgdo a data de inicio do fundo. A cotacéo a considerar sera a do fecho do dia, na
bolsa de valores de referéncia e expressa na moeda local; se no dia da valorizagdo a bolsa de referéncia estiver
encerrada, considerar-se-a a cotacdo do dia anterior.

% Variagdo Percentual do Cabaz - média aritmética simples das variagdes percentuais das i) accdes “fixadas”
até essa data e ii) das outras acgoes.

O valor da Unidade de Participacéo (Valup) na data de Liquidagdo do Fundo sera assim dado pela seguinte
férmula matemaética:

(Aij - Aio)
20
Valup=5 x |1+ MAX| 0;60%x MAX| > ’;—8 ,j€[010]i e[1,20]
l i-1

em que:
e i— accdo do cabaz; i=[1,20]
e j— data de apuramento semestral; j=[0,10];

e A - cotacéo da accdo i na data de apuramento semestral j

e A cotacdo das accles “fixadas” ndo varia até a liquidacéo do Fundo.




Artigo 9° Politica de Rendimentos

Por se tratar de um fundo de capitalizacdo, ndo havera lugar a distribuicdo dos rendimentos provenientes dos
proveitos liquidos das suas aplicagdes.

Artigo 10° Comissbes de emissao e reembolso
1. Asubscrigdo das unidades de participacdo do Fundo ndo esta sujeita ao pagamento de qualquer comissao.

2. O reembolso das unidades de participacdo ndo esté sujeito ao pagamento de qualquer comissdo.

Artigo 11° Comissdes de gestdo e de deposito

1. A sociedade gestora cobrard uma comissao de gestdo ao fundo de 0,95% (zero virgula noventa e cinco por
cento) ao ano sobre o valor liquido do patriménio do Fundo calculada diariamente e liquidada anual e
postecipadamente.

2. Sobre o valor do Fundo sera cobrada uma comisséo de depdsito de 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano
sobre o valor liquido do patriménio do Fundo calculada diariamente e liquidada anual e postecipadamente.

Artigo 12° Encargos a Suportar
1. Os custos de auditoria obrigatérios sdo pagos pela Sociedade Gestora.

2. A Sociedade Gestora pagara a CMVM, uma taxa mensal, liquidada mensal e postecipadamente. Esta taxa é
calculada sobre o valor liquido global do Fundo, correspondente ao Ultimo dia Util do més.

Artigo 13° Liquidagdo e Partilha

1. A liquidacdo e partilha do Fundo processa-se no final do periodo referido no n°® 1 do artigo 5° deste
regulamento, ndo havendo liquidacdo antes do final deste periodo.

2. A Sociedade Gestora comunicara individualmente a cada um dos participantes o inicio do periodo da
liquidagéo, bem como o prazo de pagamento.

3. Quando, em virtude da violagdo do regulamento de gestdo ou das disposi¢des legais e regulamentares que
regem os fundos de investimento, os interesses dos participantes e da defesa do mercado o justifiquem, a
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios pode determinar a liquidagdo do Fundo, sendo aplicavel o disposto
no artigo 25° A do DL 276/94 de 2 de Novembro.

DA SOCIEDADE GESTORA

Artigo 14° Denominacéo e sede da sociedade gestora

A administracdo do Fundo, exercida em nome dos participantes, cabe a Caixagest — Técnicas de Gestdo de
Fundos, S.A., com sede na AV. Jodo XXI, 63 — 2° 1000-300 Lishoa.

Artigo 15° Obrigac0es e direitos da sociedade gestora

1. Sd&o obrigacOes da Sociedade Gestora, actuando por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes,
além de outras que lhe sejam cometidas pela lei, as seguintes:

a) Praticar todos os actos necessarios e convenientes a correcta gestdo, administracdo e desenvolvimento do
Fundo, designadamente, comprar, vender, subscrever, trocar ou receber valores mobiliarios e outros activos
financeiros, e exercer os direitos com eles relacionados;

b) Determinar o valor das unidades de participacdo emitidas, nos dias e termos estabelecidos na lei e neste
Regulamento;




c) Seleccionar os valores que devem constituir o Fundo, de acordo com a politica de investimentos e efectuar
ou dar instrucBes ao depositario para que este efectue as operacfes adequadas a execucdo dessa politica;

d) Manter em ordem a escrita do Fundo;
e) Dar cumprimento aos deveres de informag&o estabelecidos na lei e neste regulamento;

f) Elaborar e por a disposicéo dos participantes os relatérios anual e semestral, nos prazos e termos legalmente
estabelecidos;

2. Pelo exercicio das suas funcdes, a Sociedade gestora receberd a titulo de remuneracdo, a totalidade da
comissao de gestdo cobrada ao Fundo.

Artigo 16° Responsabilidade

A Sociedade gestora e o depositario respondem solidariamente perante os participantes pelo cumprimento dos
participantes das obrigac@es contraidas nos termos da lei e deste regulamento.

DO DEPOSITARIO

Artigo 17° Denominagéo e sede do banco depositario

As funcBes de depositario sio exercidas pela CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A., com sede na Av. Jodo
XXI, 63, 2° em Lisboa.

Artigo 18° Obrigac0es e direitos do depositario
1. Sé&o obrigagdes do banco depositario, para além de outras previstas na lei ou neste regulamento, as seguintes:

a) Receber em depdsito ou inscrever em registo os valores mobiliarios do Fundo, consoante sejam titulados ou
escriturais;

b) Efectuar todas as compras e vendas dos valores do Fundo, de que a sociedade gestora 0 incumba;

¢) Efectuar a cobranca dos rendimentos produzidos pelos bens do Fundo e os referentes ao exercicio de direitos
de natureza patrimonial e de subscri¢do, bem como colaborar com a sociedade gestora na realizacdo de operacdes
sobre 0s mesmos bens;

d) Receber e satisfazer os pedidos de subscricdo de unidades de participacéo, durante os periodos de subscrigao;
e) Proceder ao reembolso das unidades de participacéo;

f) Pagar aos participantes a sua quota-parte nos lucros do Fundo, competindo-lhe a responsabilidade pelo
servigo financeiro inerente a emissao das unidades de participacao;

g) Ter em dia a relagdo cronoldgica de todas as operacoes realizadas e estabelecer trimestralmente o inventario
discriminado dos valores a sua guarda;

h) Assumir uma funcdo de vigilancia e garantir perante os participantes o cumprimento deste Regulamento,
especialmente no que se refere a politica de investimentos;

i) Assegurar que a venda, emissdo, reembolso e anulacdo das unidades de participacdo sejam efectuados de
acordo com a lei e este Regulamento;

j)  Assegurar que o calculo do valor das unidades de participacdo se efectue de acordo com a lei e este
Regulamento;

k) Executar as instruges da sociedade gestora, salvo se forem contrarias a lei ou a este Regulamento;

1) Assegurar que nas operacdes relativas aos valores que integram o Fundo a contrapartida Ihe seja entregue nos
prazos conformes a pratica do mercado;

m) Assegurar que os rendimentos do Fundo sejam aplicados em conformidade com a lei e este Regulamento.

2. Pelo exercicio das suas fungdes, o depositario recebera a titulo de remuneracdo a comissdo de depdsito
cobrada ao Fundo.




DOS PARTICIPANTES

Artigo 19° Direitos e Obrigacfes dos Participantes

1. Sem prejuizo de outros direitos que Ihes sejam conferidos pela Lei ou por este Regulamento, os participantes
tém os seguintes direitos:

a) Ao valor de liquidacdo do Fundo, ou, caso este seja inferior ao valor inicial de subscrigdo, a 5 € (cinco
euros), no quinto dia util subsequente a data de liquidagdo;

b) A revogarem as declaragBes de aceitacdo de oferta até 5 dias antes do final do prazo da oferta.
¢) A informacéo individual sobre o inicio do processo de liquidag&o do Fundo e do prazo para pagamento.

d) Desde que solicitada, a informag&o pormenorizada sobre o patriménio do Fundo, nos termos da lei, através
do relatério da sua actividade, semestralmente distribuido sem quaisquer encargos.

e) A consulta do prospecto do Fundo.
f) A reunirem-se em Assembleia de Participantes, nos termos do artigo 21° deste Regulamento.

2. Sem prejuizo de outras obrigagdes que lhes sejam cometidas pela lei, os participantes, com o acto de
subscri¢do, mandatam a sociedade gestora para realizar os actos de administragdo do Fundo que lhe competem e
aceitam as condicdes expressas no presente Regulamento.

Artigo 20° Aquisicdo da qualidade de participante

A qualidade de participante do fundo adquire-se pela subscri¢do de um ndmero minimo de 200 (duzentas)
unidades de participacgdo, ou pela aquisicdo de unidades de participagdo em mercado secundario.

Artigo 21° Assembleia de Participantes

1. A Assembleia de Participantes retine obrigatoriamente para deliberar sobre as seguintes matérias:
a) Aumento das comissdes que constituem encargo do Fundo ou dos participantes;

b) Alteracdo da politica de investimentos;

c) Aumento do capital e respectivas condi¢Bes, designadamente se a subscricdo € reservada aos actuais
participantes do Fundo;

d) Fuséo com outro ou outros fundos de investimento;
e) Substituicdo da entidade gestora.

2. Compete a sociedade gestora a convocacdo da Assembleia de Participantes, através de publicagdo em um
jornal de grande circulacdo, da convocatoria para a mesma, com uma antecedéncia minima de 15 dias antes da
data da sua realizacéo.

OUTRAS DISPOSICOES

Artigo 22° Locais de subscricdo, periodo de subscricdo, forma de determinacdo do prego de emissdo e
condigdes de subscricdo

1. A subscricdo das unidades de participacdo efectuar-se-a aos balcGes da Caixa Geral de Depésitos, com um
minimo de 200 unidades de participacao por cada subscricdo, no total de 1000 Euros.

2. A oferta decorrera entre 13 de 24 de Outubro de 2003, ocorrendo a liquidagdo financeira no dia 27 de
Outubro de 2003.0 preco de subscrigdo das unidades de participagdo é de 5 euros (cinco euros)

3. A emissdo nao sera sujeita a rateio, pelo que, a partir do momento em que se encontrem subscritas todas as
unidades de participagdo que integram a emissao, esta se considerara encerrada.

4. No caso da subscri¢do incompleta, 0 nimero de unidades de participacdo serd fixo e igual ao que tiver sido
efectivamente subscrito.




5. As unidades de participacdo do Fundo ndo serdo objecto de pedido de admisséo a negociacdo no Mercado de
Cotacdes Oficiais da Euronext Lisbon, nem em qualquer mercado regulamentado.

Artigo 23° Regras de Valorimetria e calculo do valor da unidade de participacao

A valorizacdo dos activos integrantes do patrimoénio do fundo e o calculo do valor da unidade de participagao,
serdo efectuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas, observando-se o seguinte:

a) Os strips obrigacdes do tesouro francés (OAT) sdo valorizados a cotacdo verificada as 17 horas de Lisboa.
Os precos serdo fornecidos pelas entidades gestoras do mercado onde os valores se encontram admitidos a
cotacdo e captados pela entidade gestora através da Reuters ou da Bloomberg.

b) O contrato de venda a prazo dos valores mobilidrios mencionados na alinea anterior, é valorizado
diariamente nos termos legais e regulamentares aplicaveis. O valor diario deste contrato, considerado para efeitos
de valorizagdo das unidades de participago, é calculado pela SOCIETE GENERALE e divulgado numa pagina
especifica da Reuters.

¢) Caso ocorra qualquer evento corporativo extraordinario que afecte o valor das ac¢@es subjacentes ao contrato
de venda a prazo mencionado na alinea anterior, a Sociedade Gestora assegurara que o seu valor econémico seja
mantido, de acordo com as especificagdes do ISDA-International Swaps and Derivatives Association.

Artigo 24° Organizacao e colocacdo da emissao

1. A oferta das unidades de participagdo do Fundo é organizada pelo banco depositario e pela sociedade
gestora.

2. As unidades de participacdo do Fundo serdo colocadas pelo Banco Depositério através da rede de agéncias e
através do servico de banca electronica CaixaDirecta On-line em https://caixadirecta.cgd.pt.

3. O banco depositério e a entidade colocadora comprometem-se a desenvolver os melhores esforgcos com vista
a distribuicdo da oferta, ndo estando, no entanto, vinculados a subscri¢cdo de qualquer parcela que ndo seja
subscrita pelo publico.

4. Compete ao depositario o exercicio das funcdes referidas no artigo 113° do Cddigo dos Valores Mobiliérios.

Artigo 25° Admissdo a negociagao

As unidades de participacdo do fundo ndo serdo objecto de pedido de admissdo a negociagdo no Mercado de
Cotac0es Oficiais da Euronext Lisbon ap6s o encerramento do periodo de subscrigéo.

Artigo 26° Contrato de liquidez

Sobre emissao a que se refere o presente Regulamento nao seré celebrado contrato de liquidez.

Artigo 27° Deveres de informacao da sociedade gestora

1. As contas do Fundo encerram-se em 31 de Dezembro de cada ano, sendo o respectivo Relatério Anual
publicado nos dois meses seguintes a essa data.

2. No prazo de trinta dias a contar do fim do periodo a que respeite, a sociedade gestora publicard também
relatérios semestrais, contendo as informacfes descritas no Anexo B do Decreto-Lei n° 276/94, de 2 de
Novembro.

3. Os relatérios referidos nos nimeros 1 e 2 deverdo estar a disposicdo do publico na sede da sociedade gestora
e nos balcdes do banco depositario, podendo ser remetidos por correio aos participantes que assim o solicitem

4. A sociedade gestora publicard mensalmente, no Boletim de Cotacdo da Euronext Lisbon, a discriminagdo dos
valores que integram o Fundo, o respectivo valor liquido global, o valor da unidade de participacdo e o nimero de
unidades de participagdo em circulacdo, reportados ao Ultimo dia do més imediatamente anterior.

5. A sociedade gestora podera ainda levar ao conhecimento dos participantes através do meio que considere
conveniente, quaisquer informagdes complementares directa ou indirectamente relacionadas com os mercados, ou




com os valores que integram o Fundo, cuja divulgacdo considere necessaria para a proteccao dos interesses dos
participantes.

Artigo 28° Foro

Para quaisquer quest@es emergentes da aplicacdo deste Regulamento é competente o foro da Comarca de Lisboa,
com expressa rendncia a qualquer outro.




