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CAPITULO 0- ADVERTENCIAS/INTRODUCAO

0.1. Resumo das car acteristicas da Oper acéo

O Fundo de investimento mobilidrio CAIXAGEST SELECCAO 2008 - CAPITAL GARANTIDO é um fundo
fechado constituido por um periodo de 4 anos, com um capital inicial de 35.000.000 euros (trinta e cinco milhdes
de euros), dividido em sete milhdes de unidades de participacdo, com o valor inicial de subscricdo de 5 € cada
uma.

O fundo adopta uma politica de investimento que garante a data do reembolso o capital inicialmente subscrito
acrescido de 60% da valorizagdo média de um cabaz de Fundos de Investimento Mobiliario geridos pela
Caixagest, sem limite maximo.

A subscri¢do é directa, ndo existindo tomada firme damesma. A ofertando ser sujeitaarateio, pelo que, aoferta
considerar-se-a encerrada.

A subscricdo podera ser incompleta, caso em que o0 nimero de unidades de participacdo sera fixo e igual ao que
tiver efectivamente sido subscrito. As unidades de participacdo do Fundo ndo serdo objecto de pedido de
admisséo a negociagcdo no Mercado de Cotagdes Oficiais da Euronext Lisbon, nem em qualquer mercado
regulamentado.

0.2. Factores de Risco

Existe a garantia de reembolso do capital inicialmente subscrito por cada participante na data de liquidagdo do
Fundo acrescido da valorizagdo média de cabaz composto por dois fundos de investimento, se esta for positiva.

A garantia de capital e de rendimentos é prestada pela Caixa Geral de Depdsitos aos participantes por contrato
com a Sociedade Gestora, a Caixa Geral de Depositos desenvolve a sua actividade no sector bancario e tem sede
Av. Jodo XXI, em Lisboa. Os termos do contrato celebrado entre a sociedade gestora e a Caixa Gera de
Depositos podem ser consultados junto da sociedade gestora. Os rendimentos a pagar aos participantes e a
garantia do capital na data de liquidacéo do fundo depende do bom comprimento das obrigacdes contratual mente
assumidas pela Caixa Geral de Depésitos, perante o fundo e o0s partici pantes enquanto entidade garante.

A garantia de capital e rendimento aplica-se apenas na data de liquidagéo do fundo. O rendimento associado a
valorizagdo média do cabaz de fundos de investimento mobilidrio variard em fungdo do valor de mercado dos
activos que o compdem, pelo que se essa valorizagdo nunca for positiva os participantes ndo receberdo
rendimento. Sendo um fundo fechado o prego de transacgéo das unidades de participacdo sera aquele que resultar
de um processo de negociagdo em mercado de balcdo, excepto na data de liquidagdo, o qual se processara pelo
valor de liquidag&o.

Existe o risco fiscal associado a eventuais alteracdes relevantes em matéria fiscal, que possam ocorrer durante o
periodo de vida do fundo.

Esta emissdo néo foi objecto de notagdo por uma sociedade de prestacéo de servicos de notagdo de risco (rating)
registadanaCMVM.

0.3. Adverténcias complementares

N&o existem adverténcias complementares.

0.4. Efeitos do Registo

A presente oferta foi objecto de registo prévio na Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios em 6 de Maio de
2004, sob o0 n.° 9067

O registo baseia-se em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao conteido da
informagao, a situagéo econdmica ou financeira do oferente ou do emitente, a viabilidade da oferta ou & qualidade
dos valores mobiliérios.

Os responsaveis pela oferta sdo a Caixagest — Técnicas de Gestao de Fundos, S.A. e a Caixa Geral de Depdsitos,
S.A. como depositério e entidade colocadora do Fundo.
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A entidade colocadora ndo toma firme a emissdo das unidades de participagdo, nem garante no todo ou em parte
a distribuicdo dessas unidades de participacdo, mas obriga-se a desenvolver os melhores esforgcos com vista a
distribuicdo das unidades de participagdo que sdo objecto de oferta publica, sem contudo se vincular a subscrever
qualquer parcela que ndo seja subscrita pelo pablico.

No caso de subscricdo incompleta das unidades de participacdo, a emissdo subsistird e o Fundo constitui-se,
ficando reduzido ao nimero de unidades de participacdo que for efectivamente subscrito.

CAPITULO 1- RESPONSABILIDADE PELA INFORMAGCAO

Responsaveis pelo prospecto

S&0 responsaveis pelo presente prospecto, nos termos dos artigos 149° e 243° do Caodigo dos Valores Mobiliarios,
as seguintes entidades:

Caixagest — Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A. (a sociedade gestora do fundo)

Os membros do Conselho de Administracdo da sociedade gestora:
- Jo&o Eduardo de Noronha Gamito Faria

- Fernando Manuel Domingos Maximiano

- LuisMiguel SaraivalopesMartins

- Victor José Lilaiada Silva

- Paulo Alexandre Ramos Vasconcel os

- Antonio Francisco Aradjo Pontes

- Jorge Humberto Correia Tomé

Caixa Geral de Dep0sitos, S.A. (banco depositario e entidade col ocadora do fundo)
O Revisor Oficial de contas da sociedade gestora:

- OliveiraRego & Associados, SROC, representada pelo

- Dr. Manuel de OliveiraRego Av. Praiada Vitéria, 73 — 2° Esg® 1000 Lisboa

O Revisor Oficial de contas do Fundo:

- Magahaes, Neves & Associados, SROC, Amoreiras, Torre 1— 7° piso 1070 Lisboa
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CAPITULO 2- DESCRICAO DA OFERTA

2.1 Descrigdo do Fundo

2.1.1 Caracterizacdo juridica do fundo de investimento

O fundo constitui-se sob a forma de Fundo de Investimento Mobilidrio Fechado de Capital Garantido, de
harmonia com o Decreto-Lei n° 252/2003 de 17 de Outubro e de acordo com o Regulamento 15/2003 da
Comisséo do Mercado de Valores M obiliarios (CMVM).

O fundo constitui um patriménio autonomo pertencente, no regime especial de comunh&o, regulado pelo
Decreto-Lei acima mencionado, a uma pluralidade de pessoas singulares ou colectivas.

O patrimonio do fundo nao responde pelas dividas préprias dos participantes ou da sociedade gestora.

O fundo é dividido em participagGes de igual valor, designadas por Unidades de Participagéo, que correspondem
aquotas-partesiguais do conjunto de val ores que constituem o patriménio do fundo.

2.1.2. Politica de I nvestimentos

O fundo adopta uma politica de investimento que garante a data do reembolso o capital inicialmente subscrito,
acrescido de 60% sobre a valorizagdo média do cabaz de Fundos (sem limite méaximo), se esta for positiva. Como
reforgo desta garantia a Caixagest e a Caixa Geral de Depésitos assinam um contrato em que a Ultima assume a
garantia sobre o capital investido na data de liquidag&o do fundo.

O patriménio do fundo de investimento € constituido por strips de obrigagdes do tesouro francés e por contratos
de venda a prazo dessesstripsa Caixa Geral de Depositos.

Os strips de obrigacdes resultam da decomposicdo de obrigacdes classicas, nos seus diversos pagamentos -
capital e juros - numa série de obrigacdes de cupdo zero com diferentes maturidades, coincidentes com as datas
dos pagamentos da obrigacdo original. O Fundo adquirira a CGD osstripsresultantes da componente de capital.

O contrato de venda a prazo dosstrips a Caixa Geral de Depdsitos para a data de liquidagdo do fundo destina-sea
garantir o capital inicialmente investido pelos participantes acrescido da valorizagdo média do cabaz de dois
fundos de investimento mobiliario, sem limite maximo (determinada nos termos descritos no ponto 2.1.4.1 deste
prospecto).

A garantia do capital inicial do fundo e da rendibilidade do cabaz de fundos de investimento mobilidrio assenta
numa técnica financeira utilizada pela Caixa Geral de Depésitos, que recorre a uma complexa estruturagdo do
patrimoénio, constituido por um cabaz de dois fundos de investimento mobilidrio a qual o fundo ganha exposicéo
através do ja referido contrato de venda a prazo de strips de obrigacdes. Em virtude de tal exposicao ser feita
através desse contrato de venda a prazo, tais fundos de investimento mobiliario ndo integram o patriménio do
fundo.

2.1.3. Duracéo do fundo de investimento

O fundo é constituido por um periodo de 4 anos, com inicio na data da respectiva constituicéo, sendo a data da
liquidac&o 15 de Maio de 2008 e o pagamento efectuado em 22 de Maio de 2008.

2.1.4. Outrascaracteristicas
2.1.4.1 Garantia

A Caixa Geral de Depositos desenvolve a sua actividade no sector bancério e tem sede na Av. Jodo XXI, em
Lisboa. Ostermos do contrato de venda a prazo celebrado entre a sociedade gestora e a Caixa Geral de Depésitos
podem ser consultados junto da 12 entidade.

Por forca do contrato estabelecido, a Caixa Geral de Depdsitos estruturard um Cabaz constituido por dois Fundos
e garantira, nadatade liquidacéo do Fundo:

- 0 pagamento de 100% do valor inicia do Fundo;
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- 0 pagamento de um rendimento correspondente a 60% da média simples das val orizacGes positivas do cabaz de
dois fundos de investimento mobiliario, apuradas mensamente durante a duragdo do Fundo e sem limite
maximo.

O Cabaz a que se refere o parégrafo anterior serd composto pelos seguintes fundos de investimento mobilidrio
com igual peso no Cabaz, ou seja 50%.:

Fundo Mobiliario Categoria
CAIXAGEST Accdes Portugal Fundo de Accgdes portuguesas
CAIXAGEST Accdes Europa Fundo de Acces europeias

O contrato de venda das obrigacdes estabelecido entre a Caixagest — Técnicas de Gestdo, SA e a Caixa Geral de
Depdsitos é o garante de que o valor de liquidagéo do Fundo seraigual ao que resultar da seguinte formula:

Valor de Liquidagdo = Valor inicial * (100% + 60% * Média das Valorizagdes M ensais Positivas do Cabaz) |

Mensalmente, e partir de 15 de Junho de 2004 apurar-se-a a Valorizagdo Mensal do Cabaz, ou sgja, a média
simples das valorizagdes dos Fundos que compdem o cabaz. A Valorizagdo de um Fundo corresponde a taxa de
variacao entre a sua cotagdo na data de observagéo mensal e a sua cotagdo em 31 de Maio de 2004.

A cotacdo a considerar sera adivulgada no dia da observacéo pelo Boletim de Cotacfes da Euronext. Se a cotagéo
deixar de ser divulgada pelo Boletim de Cotages considerar-se-a a do Sistema de difusdo de informacdo da
CMVM.

Na data de liquidagdo do Fundo calcular-se-4 a Média das Valorizagdes Mensais Positivas do Cabaz,
considerando apenas valorizagdes positivas em relacdo & data de inicio do fundo. O valor assim apurado seri o
considerado para efeitos de célculo do Valor de Liquidagdo do Fundo, conforme formula acima referida.

Asdatas de referéncia para o calculo da val orizagdo mensal seréo as seguintes:

15-Jun-04 15-Dez-04 | 15-Jun-05 15-Dez-05 | 15-Jun-06 15-Dez-06 | 15-Jun-07 17-Dez-07
15-Jul-04 17-Jan-05 15-Jul-05 16-Jan-06 17-Jul-06 15-Jan-07 16-Jul-07 15-Jan-08

16-Ago-04 | 15-Fev-05 |16-Ago-05 |15-Fev-06 |16-Ago-06 |[15-Fev-07 [16-Ago-07 |15-Fev-08
15-Set-04 15-Mar-05 | 15-Set-05 15-Mar-06 | 15-Set-06 15-Mar-07 | 17-Set-07 17-Mar-08
15-Out-04 | 15-Abr-05 |17-Out-05 |[18-Abr-06 |16-Out-06 |16-Abr-07 |15-Out-07 |15-Abr-08
15-Nov-04 | 17-Mai-05 |15-Nov-05 [15-Mai-06 |15-Nov-06 |15-Mai-07 [15-Nov-07 |15-Mai-08

Exemploilustrativo:

O fundo Caixagest Seleccdo 2008 tem um prazo de investimento de 4 anos e tera 48 datas de observacdo da
valorizacdo dos fundos que compdem o cabaz, efectuadas em sucessivos periodos mensais. Em cada uma dessas
datas serd apurado a valorizagdo média do cabaz de fundos. No final do periodo dos 4 anos obter-se-da
valorizac&o do fundo, que corresponderéd a média das observages gue forem positivas. A rendibilidade final do
fundo correspondera a 60% dessa val orizagéo.

Com a andlise do exemplo seguinte, consegue-se de uma forma mais clara compreender o mecanismo de
apuramento da valorizagcdo do Fundo. O exemplo ndo passa de uma simulagdo em que os valores sdo apenas
ilustrativos.
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Valores Unidade i N
L Valorizagao Mensal i
Participacao Valorizagdes
Datas Accoes Accoes Accoes Accoes Cabaz positivas
Portugal Europa Portugal Europa
Inicio 100,00 100,00 0,00% 0,00%
Més 1 99,00 98,76 -1,00% -1,24% -1,12%
Més 2 94,54 91,87 -5,46% -8,13% -6,79%
Més 3 99,97 98,65 -0,03% -1,35% -0,69%
Més 4 107,98 111,75 7,98% 11,75% 9,86% 9,86%
Més 5 115,87 116,35 15,87% 16,35% 16,11% 16,11%
Més 6 126,24 115,90 26,24% 15,90% 21,07% 21,07%
Més 7 132,96 112,88 32,96% 12,88% 22,92% 22,92%
Més 8 127,23 114,73 27,23% 14,73% 20,98% 20,98%
Més 9 131,99 112,33 31,99% 12,33% 22,16% 22,16%
Més 10 129,31 113,59 29,31% 13,59% 21,45% 21,45%
Més 11 133,96 113,31 33,96% 13,31% 23,64% 23,64%
Més 12 130,76 111,17 30,76% 11,17% 20,96% 20,96%
Més 13 129,47 115,82 29,47% 15,82% 22,65% 22,65%
Més 14 144,06 121,78 44,06% 21,78% 32,92% 32,92%
Més 15 152,32 129,51 52,32% 29,51% 40,92% 40,92%
Més 16 155,19 138,76 55,19% 38,76% 46,97% 46,97%
Més 17 163,96 157,28 63,96% 57,28% 60,62% 60,62%
Més 18 174,74 152,13 74,74% 52,13% 63,44% 63,44%
Més 19 166,41 148,08 66,41% 48,08% 57,25% 57,25%
Més 20 161,67 142,95 61,67% 42,95% 52,31% 52,31%
Més 21 171,02 155,19 71,02% 55,19% 63,11% 63,11%
Més 22 173,48 154,26 73,48% 54,26% 63,87% 63,87%
Més 23 170,11 149,09 70,11% 49,09% 59,60% 59,60%
Més 24 167,34 151,58 67,34% 51,58% 59,46% 59,46%
Més 25 160,89 140,65 60,89% 40,65% 50,77% 50,77%
Més 26 163,27 135,97 63,27% 35,97% 49,62% 49,62%
Més 27 156,56 137,24 56,56% 37,24% 46,90% 46,90%
Més 28 154,48 140,15 54,48% 40,15% 47,31% 47,31%
Més 29 151,18 134,62 51,18% 34,62% 42,90% 42,90%
Més 30 135,51 124,57 35,51% 24,57% 30,04% 30,04%
Més 31 141,92 120,77 41,92% 20,77% 31,35% 31,35%
Més 32 147,83 118,46 47,83% 18,46% 33,14% 33,14%
Més 33 143,90 110,21 43,90% 10,21% 27,06% 27,06%
Més 34 134,74 97,84 34,74% -2,16% 16,29% 16,29%
Més 35 132,44 98,44 32,44% -1,56% 15,44% 15,44%
Més 36 112,13 83,89 12,13% -16,11% -1,99%
Més 37 117,64 91,58 17,64% -8,42% 4,61% 4,61%
Més 38 124,62 103,39 24,62% 3,39% 14,00% 14,00%
Més 39 120,86 101,05 20,86% 1,05% 10,96% 10,96%
Més 40 123,21 100,51 23,21% 0,51% 11,86% 11,86%
Més 41 119,03 100,13 19,03% 0,13% 9,58% 9,58%
Més 42 124,77 103,98 24,77% 3,98% 14,38% 14,38%
Més 43 122,04 103,66 22,04% 3,66% 12,85% 12,85%
Més 44 118,83 99,56 18,83% -0,44% 9,20% 9,20%
Més 45 111,44 99,12 11,44% -0,88% 5,28% 5,28%
Més 46 97,28 91,80 -2,72% -8,20% -5,46%
Més 47 94,00 84,23 -6,00% -15,77% -10,89%
Més 48 90,30 84,26 -9,70% -15,74% -12,72%
Média das Valorizagdes positivas 31,36%
60% da Média das Valorizacdes positivas 18,82%

Neste exemplo, a média das valorizagBes mensais positivas observados seria de 31,36%. O reembolso fina para
o0 investidor sera igual a 60% deste valor, o que corresponderia a uma rendibilidade final no periodo 18,82%,
acrescido do capital inicialmente investido.
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2.1.4.2. Assembleia de Participantes

A Assembleia de Participantes reline obrigatoriamente para deliberar sobre as seguintes matérias:
a) O aumento das comissdes que constituem encargo do OIC ou dos partici pantes;

b)A alteracdo da politica de investimentos;

¢) A emissdo de novas unidades de participacdo para subscricao e respectivas condicoes;

d)A fusdo com outro ou outros OIC;

€) A substituicéo da entidade gestora.

2.1.5 Deliber agBes, autorizacdes e aprovacdes da oferta e do fundo

A constitui¢do do Fundo foi deliberada em Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora em 1 de Abril de
2004. A comissao de Mercado de Valores Mobhiliérios autorizou a constituicdo do fundo e a respectiva oferta
publicade distribuicdo em 6 de Maio de 2004, tendo sido a mesma registada com o n.° 9067.

2.2 Descrigdo da Oferta

2.2.1 Montante e natureza

O montante total da emiss&o é de 35.000.000 euros (trinta e cinco milh&es de euros), que corresponde ao capital
inicial do Fundo, dividido em sete milhdes unidades de participacao.

A presente operacao reveste a forma de of erta pablica de distribuicéo.

2.2.2.  Preco das Unidades de Participacio e modo de realizag&o
Cada unidade de participagéo terao valor inicial de subscri¢do de 5 € (cinco euros).

O preco de emissdo das unidades de participagdo é de 5 € (cinco euros), paga por cheque, por débito em conta ou
transferéncia bancéria, nadata daliquidagdo financeira, junto da entidade colocadora;

A subscri¢éo das unidades de participagéo efectuar-se-4 com um minimo de 200 unidades de participagéo por
cada subscricao.

A subscric¢ao de Unidades de Participagéo ndo esta sujeita a qual quer comissdo.

2.2.3. Categoriaeforma derepresentacdo

As unidades de participagao sdo emitidas sob aforma escritural, nominativas, inteiras.

2.2.4. M odalidade da Oferta

A oferta publica de distribuicdo é efectuada sob a forma directa, ndo existindo tomada firme da mesma. A
entidade colocadora compromete-se a desenvolver os melhores esfor¢os com vista a distribui¢do da oferta, ndo
estando vinculada a subscricéo de qualquer parcelando subscrita pelo publico.

A oferta ndo sera sujeita a rateio, sendo que, a partir do momento em que se encontrem subscritas todas as
unidades de participacdo que integram a oferta, esta se considerard encerrada.

Em caso de subscricdo incompleta das unidades de participacdo, a emissao subsistira e o fundo constitui-se,
ficando reduzido ao nimero de unidades de participagao que for efectivamente subscrito.

2.25. Organizacdo e Lideranca

A organizacdo da of erta é feita conjuntamente entre a Sociedade Gestora e o Banco Depositario.
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As fungdes de depositéario sao exercidas pela Caixa Geral de Depositos, S.A., com sede naAv. Jodo XXI, 63,em
Lishoa, o qual assume as funcbes de intermediario financeiro na colocacdo de unidades de participacdo do
fundo, nos termos e para o efeito do disposto no titulo 111 do Codigo do Mercado de Valores Mohiliérios,
aplicével por forcado artigo 50°-A do DL 276/94, de 2 de Novembro.

A emiss8o das unidades de participac8o do fundo é organizada conjuntamente pela sociedade gestora e pelo
banco depositario, o qual, enquanto entidade col ocadora das unidades de participacdo, se obriga adesenvolver os
mel hores esforcos com vista a sua colocagdo, mas néo se vincula a subscricdo de qualquer parcela que ndo seja
subscrita pelo publico.

Enquanto entidade colocadora, compete ao depositario o exercicio das fungdes referidas no artigo 113° do
Cddigo do Mercado de Valores M obiliérios.

N&o ha remuneracdo pelas funcdes de entidade colocadora.

2.2.6. Finalidade da Oferta

O produto liquido da of erta destina-se a constitui¢ao do patriménio inicial do fundo.

2.2.7. Periodos e locais de aceitacdo
A ofertadecorreraentre 17 e 28 de Maio de 2004, ocorrendo a liquidagdo financeirano dia 31 de Maio de 2004.

As declaracBes de aceitac@o de oferta serdo apresentadas aos balcdes da Caixa Geral de Depdsitos, S.A. e na
CaixaDirecta On-line através da Internet em https://caixadirecta.cad.pt; as declaracdes de aceitacdo da oferta
podem ser revogadas até 5 dias antes do final do prazo da oferta.

2.2.8. Resultado da Oferta

A Caixagest — Técnicas de Gestdo Fundos, S.A., entidade gestora do fundo, é a entidade responsavel pelo
apuramento e publicacéo do resultado da of erta.

A publicagdo do montante global do Fundo efectivamente colocado e do nimero de unidades de participagdo
sera efectuado no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisbon e num jornal de grande circul agéo.

2.2.9. Direitosatribuidos

Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela lei ou pelo regulamento de gestéo do fundo, os
participantes tém direito:

a) A receberem asuaquota parte do fundo no 5° dia Gtil ap6s a data de liquidagé@o do Fundo. Sendo o Valor de
Liquidac&o do Fundo, composto pelo capital inicial acrescido daeventual valorizag&o referidano ponto 2.1.4.1,;

b) A revogarem as declaracGes de aceitacéo de oferta, até 5 dias antes do final do prazo da oferta.
c) A informacéo individual sobre o inicio do processo de liquidagiio do Fundo e do prazo para pagamento

d) A receberem a informagdo pormenorizada sobre o patriménio do fundo, nos termos da lei, através do
relatério da sua actividade, distribuido semestralmente sem quaisquer encargos a quem o solicitar;

e) A consultado Prospecto do Fundo;

f) A reuniremse em Assembleia de Participantes, nos termos definidos no Regulamento de Gestdo, constante
do capitulo 7 do presente Prospecto.

g) A serem informados sobre as valorizagBes mensais do cabaz de fundos de investimento mobiliério, para
efeitos de célculo do valor de liquidacdo do fundo no final.

h) Sem prejuizo de outras obrigacdes que lhes sejam atribuidas pela lei, os participantes, com o acto de
subscri¢@o, mandatam a sociedade gestora para realizar os actos de administracdo do fundo que Ihe competem e
aceitam as condi¢6es expressas no regulamento de gestdo do fundo.

2.2.10. Politica de Rendimentos do Fundo
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De harmonia com o estabelecido no ponto 2.1.4.1 do presente Prospecto, o rendimento correspondente a 60% da
“Média das ValorizagBes Positivas do Cabaz” de fundos de investimento mobiliério, sera distribuido na sua
totalidade, pelos participantes na data de liquidagéo do Fundo.

2211, Servigofinanceiro
O servico financeiro do fundo é da responsabilidade da Caixa Geral de Depositos, S.A.

2.2.12. Regime Fiscal

Do Fundo
No que diz respeito ao fundo, os rendimentos tém o seguinte regime fiscal:
O fundo é tributado autonomamente como se de pessoa singular se tratasse.

Assim, os rendimentos obtidos em territério portugués que ndo sejam considerados mais valias, sdo tributados
autonomamente por retencdo na fonte. Encontram-se neste caso os juros das obrigacdes e dos depositos
bancérios, sobre os quais incide uma taxa de 20%. Os rendimentos sobre 0s quais ndo estejam previstas taxas de
retencdo séo tributados autonomamente a taxa de 25%.

Os rendimentos obtidos fora do territério portugués, que ndo sejam considerados mais valias, sdo tributados
autonomamente a taxa de 20%, ou caso sejamais favoravel, ataxa aplicével as pessoas singulares.

Os rendimentos liquidos de cada exercicio relativos a instrumentos financeiros derivados sdo equiparados a mais
valias e tributados a taxa de 10%.

O saldo positivo entre as mais e menos valias na transmissdo de obrigacfes, apurado cada ano, esté isento de
tributacao.

Dos Participantes

O regime fiscal na 6ptica dos Participantes é o previsto na Lei, nomeadamente nos codigos tributarios e nos
Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF), sendo de destacar o seguinte:

Pessoas singulares

Pessoas Singulares residentes gue ndo exercem actividade empresarial

Se o investidor for um sujeito passivo de IRS, ndo ha lugar a tributagdo sobre os rendimentos obtidos com o
reembol so das unidades de participacéo.

Assim, os investidores que sejam pessoas singulares estdo isentos de tributacdo pelos rendimentos que dai
obtém, podendo porém, os respectivos titulares, residentes em territério portugués, englobéa-los para efeitos de
IRS, caso em que o imposto retido ou devido pelo Fundo assume a natureza de imposto por conta.

Em matéria de imp osto sobre sucessies e doagdes as transmissdes por morte a favor do conjuge sobrevivo e dos
filhos ou dos adoptados, no caso de adopcédo plena, ou dos seus descendentes, quando aqueles tenham falecido,
estdo isentas de imposto até ao valor de 2494 Euros por cada um deles.

Pessoas Singulares residentes no guadro de actividade comercial,

Os rendimentos respeitantes a Unidades de Participagdo com o reembolso das Unidades de Participagdo, detidas
pelas entidades acima referenciadas, ndo estdo sujeitos a retencdo na fonte e séo pelos titulares considerados
como proveitos ou ganhos. O montante do imposto retido ao Fundo tem, nos termos do n°3 artigo 22° do EBF, a
natureza de imposto por conta para os titulares das Unidades de Participagéo.

Pessoas colectivas

Se o investidor for uma pessoa colectiva, os rendimentos obtidos no reembolso das unidades de participagdo
estdo sujeitos a IRC e derrama, se existir, podendo os titulares deduzir no seu pagamento de impostos as verbas
ja liquidadas pelo proprio Fundo, no montante proporcional as unidades de participacdo detidas, devendo para
tal solicitar uma declaracéo ao Banco Depositério.
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Caso o titular dos rendimentos sgja uma entidade isenta de IRC, existe direito a restituicdo, pela Sociedade
Gestora, do montante de imposto retido ou devido correspondente aos rendimentos das unidades de participagdo
gue aquel as entidades tenham subscrito.

Os rendimentos respeitantes a Unidades de Participagdo de que sejam titulares entidades ndo residentes em
territdrio portugués e que ndo sejam imputaveis a estabel ecimento estavel situado neste territério, estdo isentos
delRSoulRC.

2.2.13. Regime de Transmissao

N&o existem restric¢des a negociabilidade em mercado de bal cdo das unidades de participagdo emitidas.

2.2.14. Admissao a negociacao

As unidades de participagdo nédo serdo objecto de pedido de admissdo a negociagdo no Mercado de Cotagdes da
Euronext Lisbon ou em qualquer outro mercado regulamentado.

2.2.15. Contratos de fomento

Sobre a emisséo a que serefere o presente prospecto ndo serdo celebrados contratos de fomento.

2.2.16. Ofertas publicas e particulares de unidades de participacéo

A entidade gestora ja efectuou, anteriormente, ofertas publicas de distribuicdo de unidades de participacéo de
fundos de investimento mobiliario fechados.
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CAPITULO 3- IDENTIFICACAO E CARACTERIZACAO DA ENTIDADE GESTORA,
DO DEPOSITARIO E OUTRAS ENTIDADES

3.1. Informacgbesrelativas a entidade gestora

3.1.1 I dentificacao
Caixagest — Técnicas de Gestédo de Fundos, S.A. com sede naAv. Jodo X X1, n.° 63, 2°, 1000-300 Lisboa

A sociedade gestora constituiu-se em 23 de Outubro de 1990, por tempo indeterminado encontrando-se registada
na CMVM com o n.° 186 desde 29 Junho de 1991. A sociedade gestora integrou a Investil - Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Mobilirio, S.A., em 28 de Junho de 2001.

A sociedade gestora € uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente realizado é de 9.300.000 Euros e
dedica-se exclusivamente a gestao de Fundos de Investimento Mobiliario.

3.1.2.  Legidagdo queregula a actividade da entidade gestora

Para além da legislac8o em vigor que regula a actividade das sociedades de direito nacional, a entidade gestora
esta sujeita a0 Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Entidades Financeiras (DL 298/92 de 31 de
Dezembro), ao Cadigo de Valores Mohiliarios, ao Decreto-Lei n° 252/2003 de 17 de Outubro e ao Regulamento
15/2003 da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

A sociedade gestora esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal e da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliérios.

3.1.3. Composicao dos Orgéos Sociais

Conselho de Administracéo

Presidente Caixa Geral de Depositos, SA

representada por Jodo Eduardo de Noronha Gamito Faria
Vogal Caixa - Participagoes, SGPS

representada por Luis Miguel Saraiva Lopes Martins
Vogal Caixa Gestéo de Activos, SA

representada por Fernando Manuel Domingos Maximiano
Vogal Victor José Lilaiada Silva
Vogal Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos
Vogal Anténio Francisco Araljo Pontes
Vogal Jorge Humberto Correia Tomé

Orgéo de Fiscalizagdo
FISCAL UNICO - OliveiraRego & Associados- S.R.O.C.
representada por Manuel Oliveira Rego - Revisor Oficial de Contas
SUPLENTE Anténio Grelha & Bryant Jorge, SROC
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Mesa da Assembleia Geral

Presidente Caixa Geral de Depdsitos SA

representada por Hernani da Costa Loureiro
Vice Caixa - Gestdo de Activos, SGPS, SA
Presidente representada por Fernando Marques Pereira

Secretério Anténio Pereira Grada Ferreira

Auditores

Deloitte & Touche

Revisor Oficial de Contas do Fundo

As contas do Fundo séo submetidas a certificagdo legal pela S.R.O.C. “Maga hées, Neves & Associados’, com
sede em Amoreiras, Torre 1-7°, 1070-101 Lishoa. n° 476, representados pelo Dr. Luis Augusto Gongalves
Magal haes.

3.1.4. Participagdes no capital

A CAIXA - Gestao de Activos, S.G.P.S,, SA. é detentora de 100% do capital da Sociedade Gestora, sendo
aquela, por suavez, detida a 100% pela Caixa Investimentos SGPS.

3.15. Direitoseobrigacdes da entidade gestora

A entidade gestora actua por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, comp etindo-lhe, em geral, a
préatica de todos 0s actos e operagdes necessarios ou convenientes a boa administracéo do fundo, de acordo com
critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional, e em especial:

Adquirir e alienar quaisquer valores e exercer os direitos directa ou indirectamente rel acionados com os bens do
Fundo;

Emitir, em ligagcdo com o depositario, as unidades de participagao e autorizar o seu reembolso;
Determinar o valor das unidades de participagéo;

Seleccionar os valores que devem constituir o Fundo, de acordo com a politica de investimentos prevista no
prospecto, e efectuar ou dar instrugdes ao depositario para que este efectue as operagfes adequadas a execugdo
dessa politica;

Manter em ordem a escrita do Fundo;
Dar cumprimento aos deveres de informagéo estabelecidos por lei ou pelo prospecto.

A Entidade Gestora e 0 Depositério respondem solidariamente perante os participantes pelo cumprimento das
obrigagfes contraidas nos termos dalei e deste Prospecto.

3.1.6. Remuneracdo da entidade gestora

A sociedade gestora cobrara uma comisséo de gestdo ao fundo de 0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano
sobre o valor inicial do patriménio do fundo, cal culada diariamente e paga na data de liquidagdo do fundo.

3.1.7 Actividade da Entidade Gestora

A entidade gestora desenvolve a actividade de gestdo de fundos de investimento mobiliario desde a data de
inicio da sua actividade, representando uma quota de mercado de 20% em Mar¢o de 2004, no mercado de fundos
de investimento mobiliario portugués.
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A Caixa Gral de Depositos detém indirectamente 100% do capital da Caixagest, SA , através da sub-holding
Caixa Gest&o de Activos SGPS, SA.

Em anexo encontra-se o balango e demonstracdo de resultados a data de 31 de Dezembro de 2003, bem como a
certificac8o legal das contas.

Fundos geridos pela Sociedade Gestora em 31de Dezembro de 2003:

. N . VLGF em N° de
Denominacao Tipo 1feuros  participantes
CAIXAGEST TESOURARIA Tesouraria Euro 1.137.8 27.597
CAIXAGEST CURTO PRAZO Tesouraria Euro 394,1 49.116
CAIXAGEST MOEDA Tesouraria Euro 693,8 1.49C
CAIXAGEST GESTAO MONETARIA* Tesouraria Euro 25,7 134
POSTAL TESOURARIA Tesouraria Euro 114 1.401
CAIXAGEST RENDIMENTO Obrioacdes de Taxa Indexada Euro 1.118,6 56.842
CAIXAGEST RENDA MENSAL ObrigacBes de Taxa Indexada Euro 317.2 11.669
POSTAL RENDIMENTO Obrigacdes de Taxa Indexada Euro 18 366
CAIXAGEST OBRI GACOES EURO Obrigac6es Taxa Fixa Euro 57,7 3.404
CAIXAGEST GESTAO EUROBRIGACOES*  Obrigagtes Taxa Fixa Euro 31,9 183
POSTAL CAPITALIZACAO Obrigactes Taxa Fixa Euro 115 1.415
CAIXAGEST MULTIVALOR Misto 30,6 2.851
CAIXAGEST MAXIVALOR Misto 12.4 1.528
CAIXAGEST INVESTIMENTO Fundo de Fundos 68.2 4.529
CAIXAGEST INVESTIMENTO I Fundo de Fundos 56,2 3.30¢
POSTAL GESTAO GLOBAL Fundo de Fundos 108
CAIXAGEST ACCOES PORTUGAL Accdes Nacionais 67,5 7.833
CAIXAGEST GESTAO LUSOACCOES* Accdes Nacionais 18
POSTAL ACCOES Accdes Nacionais 54 784
CAIXAGEST ACCOES EUROPA Accoes da Unido Europeia 73.2 5.638
CAIXAGEST GESTAO EUROACCOES* Accoes daUnido Europeia 24,5 206
CAIXAGEST ACCOES EUA AccOes Norte-americanas 49,8 4.15C
CAIXAGEST GESTAO ACCOES EUA* AccOes Norte-americanas 119
CAIXAGEST ACCOES JAPAO Accdes Internacionais 46,6 679
CAIXAGEST ACCOES ORIENTE Accoes Internacionais 253 493
CAIXAGEST MAXIMIZER 2008 Capital Garantido 56.0 3.094
CAIXAGEST MAXIMIZER 11 2008 Capital Garantido 47,1 2.267
CAIXAGEST PREMIUM 2008 Capital Garantido 25,8 1.984
CAIXAGEST PREMIUM Il 200€& Capital Garantido 26,3 1.945
CAIXAGEST SELECCAO 2006 Capital Garantido 30,7 2.476
CAIXAGEST PPA Poupanca em Acces 871 13.136
N° Total de Fundos: 31 4.548,5 210.734

3.1.8. Representante para as relagdes com o mercado

Dr. Fernando Maximiano, Vogal do Conselho de Administragdo da entidade gestora.

Enderego: Av. Jodo XXI, 63— 2° 1000-300 Lishoa
Telefone: 21 790 5457

Fax: 21 790 5765

E-mail: caixagest@caixagest.pt

3.2. Informacdes relativas ao banco depositario

3.2.1. Identificacdo

As funcdes de depositario sdo exercidas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na Av. Jodo X XI, 63 —2°,
em Lisboa, com o nimero de contribuinte 502 454 563, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa sob o nimero 00129/901130, com Capital Social de 2.000.000.000 Euros.
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3.2.2. Direitose Obrigacoes do depositario
S3o obrigacdes do banco depositario, para além de outras previstas nalei ou neste regulamento, as seguintes:

Receber em depdsito ou inscrever em registo os valores mobilidrios do Fundo, consoante sejam titulados ou
escriturais;

Efectuar todas as compras e vendas dos val ores do Fundo, de que a sociedade gestora o incumba;

Efectuar a cobrancga dos rendimentos produzidos pelos bens do Fundo e os referentes ao exercicio de direitos de
natureza patrimonial e de subscri¢do, bem como colaborar com a sociedade gestora na realizag@o de operagdes
sobre 0s mesmos bens;

Receber e satisfazer os pedidos de subscricao de unidades de participacdo, durante o periodo de subscricao;
Proceder ao reembolso das unidades de participagao;

Pagar aos participantes a sua quota-parte nos lucros do Fundo, competindo-lhe a responsabilidade pelo servico
financeiro inerente a emisséo das unidades de participacéo;

Ter em dia a relagdo cronolégica de todas as operacOes realizadas e estabelecer mensalmente o inventario
discriminado dos val ores a sua guarda;

Assumir uma fungdo de vigilancia e garantir perante os participantes o cumprimento deste Regulamento,
especia mente no que se refere a politica de investimentos;

Assegurar que a venda, emissdo, reembolso e anulagdo das unidades de participagao sejam efectuados de acordo
com alei e este Regulamento;

Assegurar que o célculo do valor das unidades de participagdo se efectue de acordo com a lei e este
Regulamento;

Executar asinstrucdes da sociedade gestora, salvo se forem contrarias alei ou a este Regulamento;

Assegurar que nas operacdes relativas aos valores que integram o Fundo a contrapartida Ihe seja entregue nos
prazos conformes a pratica do mercado;

Assegurar que os rendimentos do Fundo sejam aplicados em conformidade com alei e este Regulamento.

Pelo exercicio das suas funcgdes, o depositario recebera a titulo de remuneracdo a comissdo de depdsito cobrada
ao Fundo.

3.2.3. Remuneracdo

O Banco Depositério cobrara uma comissdo de gestdo ao fundo de 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano
sobre o valor inicial do patriménio do fundo, cal culada diariamente e paga na data de liquidag&o do fundo.

3.3. RelagBes entre a entidade gestora e o depositério

A Caixa Geral de Depésitos, S.A. detém 100% indirectamente, do capital da Caixagest — Técnicas de Gestéo de
Fundos, S.A. através da sub-holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, SA..

A Caixagest SA pagou de dividendos a Caixa Gestdo de Activos (Holding do Grupo Caixa Geral de Depdsitos)
0 montante de 297.458.80 Euros. Os valores do quadro abaixo estdo expressos em Euro.

Saldos a 31 de Dezembro de 2003 entre a Caixagest - Técnicas de Gestéo de Fundos, SA e a Caixa Geral de
Depdsitos SA.

Débitos Créditos
Depésitos a ordem 921,430.79 €
Credores 734,107.50€
ComissBes 7,688,294.58 €
Fornecimentos e Servicos 274,133.00 €
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3.4. Entidade colocador a

A entidade colocadora das unidades de participacdo do fundo junto dos participantes € a Caixa Geral de
Depdsitos, com sede Av. Jodo X X1, n° 63, 1000-300 Lishoa, através da rede de agéncias e através da Internet em
https://caixadirecta.cgd.pt

3.5. Consultor es de I nvestimento

Nao tem.

3.6. Auditores ou Revisor Oficial de Contas do Fundo

A revisdo de contas do fundo estard a cargo de Magalhaes, Neves & Associados— SROC, representada por Dr.
Luis Augusto Goncalves Magal hdes, Amoreiras Torre 1 — 7° piso, 1070 Lisboa.

3.7. Outras Entidades

N&o existem outras entidades prestadoras de servicos.

3.8. Acontecimentos excepcionais

N&o existe qualquer acontecimento excepcional que, nos Ultimos trés anos, tenha afectado ou se preveja vir a
afectar significativamente as actividades da entidade gestora.

3.9. Procedimentosjudiciais ou arbitrais

N&o existe qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia
importante sobre a situagdo financeira da entidade gestora.

3.10. Interrupgoes de actividades

Nao existe qualquer interrupcdo de actividades da entidade gestora susceptivel de ter tido ou vir a ter uma
incidénciaimportante sobre a situagdo financeira da entidade gestora.
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CAPITULO 4- PATRIMONIO E SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO

4.1. Patrimoénio do fundo de investimento

O patriménio do Fundo seré integralmente aplicado em strips de obrigagdes do tesouro francés com contrato de
venda a prazo, para a data da liquidacdo do Fundo, pelo valor que resultar da aplicacdo da férmula do ponto
2.14.1.

4.2. Contas anuaisdo fundo

O fundo encerra as suas contas no dia 31 de Dezembro de cada ano, sendo o respectivo Relatério Anual
publicado nos dois meses seguintes a essa data.

4.3. Relatorio Semestral do fundo

O fundo publicara as suas contas semestrais, referidas a 30 de Junho de cada ano, no més seguinte a essa data.

CAPITULO 5- OUTRASINFORMAGCOES

Osrelatérios anuais e semestrais serdo postos a disposi¢do do publico, nas instal agdes da sociedade gestora e aos
bal ces do banco depositério sendo enviados sem encargos para os parti ci pantes que o requeiram.

CAPITULO 6- CONTRATOSDE FOMENTO

Nao existem contratos de fomento.
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CAPITULO 7- REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

| -INFORMACOES GERAIS SOBRE O OIC, A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1.00IC

A denominacgo do OIC é “Fundo de Investimento Mobilidrio Fechado CAIXAGEST SELECCAO 2008 -
CAPITAL GARANTIDO".

O OIC constitui-se como OICVM Fechado de Capital Garantido de harmonia com o Decreto-Lei n° 252/2003,
de 17 de Outubro e de acordo com o Regulamento 15/2003 da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios
(CMVM).

A constituicdo do OIC foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 6 de Maio de 2004
einiciaasuaactividade em 31 de Maio de 2004.

O OIC tem uma duragdo de 4 anos a contar a partir da data da respectiva constituicdo e sem possibilidade de
prorrogagdo. A liquidagdo do OIC processar-se-4 em 15 de Maio de 2008.

2. A Entidade gestora

O OIC é administrado pela Caixagest - Técnicas de Gestéo de Fundos, S.A., com sede em Av. Jodo XXI, n° 63,
2°, 1000-300 Lisboa.

A sociedade gestora é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado é de 9.300.000 Euros.

A sociedade gestora constituiu-se por tempo indeterminado em 23 de Outubro de 1990 e encontra-se registada
naCMVM como intermediério financeiro autorizado com o n.° 186 desde 29 Junho de 1991.

A sociedade gestora integrou a Investil - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., em 28
de Junho de 2001.

Obrigagdes/funcdes da sociedade gestora:

A entidade gestora actua por conta dos participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a
prética de todos os actos e operagdes necessarios ou convenientes a boa administracdo do OIC, de acordo com
critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional, e em especial:

a) Adquirir e alienar quaisquer valores e exercer os direitos directa ou indirectamente relacionados com os bens
do OIC;

b) Emitir, em ligacdo com o depositéario, as unidades de participacdo e autorizar o seu reembolso;
¢) Determinar o valor das unidades de participacéo;

d) Seleccionar os valores que devem constituir o OIC, de acordo com a politica de investimentos prevista no
prospecto, e efectuar ou dar instrugdes ao depositario para que este efectue as operacdes adequadas a execucdo
dessa politica;

€) Manter em ordem a escritado OIC;

f) Dar cumprimento aos deveres de informagéo estabel ecidos por lei ou pelo prospecto.

A Entidade Gestora e o Depositario respondem solidariamente perante os participantes pelo cumprimento das
obrigacdes contraidas nostermos dalei e deste Prospecto.

3. Entidades Subcontratadas

Nao tem.
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4. O Depositario

A entidade depositéria dos valores mobiliérios do OIC é a Caixa Geral de Depdsitos, com sede Av. Jodo XXI, n°
63, 1000-300 Lishoa e registada na CMVM como intermediario financeiro com o n°® 125 desde 29 Junho de
1991.

Obrigactes/funcdes da entidade depositaria:
a) Receber em depdsito ou inscrever em registo os valores do OI C, consoante sejam titulados ou escriturais;

b) Efectuar todas as compras e vendas dos valores do OIC de que a entidade gestora o incumba, as operagdes de
cobranca de juros e outros rendimentos por eles produzidos, bem como as operagdes decorrentes do exercicio de
outros direitos de natureza patrimonial relativos aos mesmos valores;

¢) Receber e satisfazer os pedidos de subscric¢éo de unidades de participagéo;

d) Ter em dia a relagéo cronoldgica de todas as operacOes realizadas e estabelecer mensalmente o inventério
discriminado dos valores a sua guarda;

€) Assumir uma fungéo de vigilancia e garantir perante os participantes o cumprimento do prospecto do OIC,
especialmente no que se refere a politica de investimentos.

O depositario deve ainda:

a) Assegurar que a venda, a emissao, o reembolso e anulagdo das unidades de participacdo sejam efectuados de
acordo com alei e prospecto;

b) Assegurar que o célculo do valor das unidades de participagdo se efectue de acordo com alei e o prospecto;
¢) Executar as instrugdes da entidade gestora, salvo se forem contrérias alei ou ao prospecto;

d) Assegurar que nas operagdes relativas aos valores que integram o OIC a contrapartida |he seja entregue nos
prazos conformes a pratica do mercado;

€) Assegurar que os rendimentos do OI C sejam aplicadosem conformidade com alei e o prospecto.

O depositério e a entidade gestora respondem solidariamente perante os participantes pelo cumprimento das
obrigacdes contraidas nos termos dalei e deste Prospecto.

5. As Entidades Comer cializador as

A entidade responsavel pela colocacdo das unidades de participacdo do OIC junto dos investidores é a Caixa
Geral de Depositos, com sede Av. Jodo X X1, n° 63, 1000-300 Lisboa.

O OIC é comercializado em todos os balcles da Caixa Geral de Depdsitos e através da Internet, no site de
https://caixadirecta.cgd.pt, para os clientes que tenham aderido a este servico.
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I1 -POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO OIC / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC

1.1 Politica de investimento

O OIC adopta uma politica de investimento que garante, a data de liquidacdo do OIC, o capital inicialmente
subscrito acrescido de um rendimento associado a média das valorizagdes mensais de um cabaz de fundos de
investimento mobiliario, sem limite méximo, se esta for positiva.

A garantia do capital inicial do OIC e da rendibilidade do cabaz assenta numa técnica financeira utilizada pela
Caixa Gera de Depdsitos, que recorre a uma complexa estruturagcdo do patrimonio, constituido por uma carteira
composta por dois Fundos de investimento mobilidrio e por um contrato de venda a prazo de strips de
obrigacdes.

A politica de investimentos enquadra-se na disposi¢éo legal que permite aplicar 100% do valor liquido global do
OIC em valores mobilidrios emitidos por um Estado membro da Uni&o Europeia desde que respeitem a pelo
menos, seis emissdes diferentes e desde que os valores pertencentes a uma mesma emissdo ndo exceda 30% do
valor global do OIC.

O patriménio do fundo de investimento é constituido por strips de obrigagdes do tesouro francés e por um
contrato de venda a prazo dessesstripsdo OIC a Caixa Geral de Depdsitos para a data de liquidacéo do OIC:

- Os strips de obrigacdes resultam da decomposicao de obrigacdes classicas, nos seus diversos pagamentos
(capital e juros) numa série de obrigacfes de cupdo zero com diferentes maturidades, coincidentes com as datas
dos pagamentos da obrigagdo original;

- O contrato de venda a prazo dos strips a Caixa Gera de Depésitos para a data de liquidagdo do OIC destina-se
a garantir o capital inicialmente investido pelos participantes acrescido de um rendimento associado a
valorizagdo de um cabaz de dois fundos de investimento mobiliério.

1.2 Mercados

O OIC investira exclusivamente em strips de Obrigagdes do Tesouro Francés (OAT) admitidas
acotagdo na Euronext Paris.

1.3 Garantia

A Caixa Geral de Depodsitos desenvolve a sua actividade no sector bancério e tem sede na Av. Jodo XXI, em
Lisboa. Os termos do contrato de venda a prazo celebrado entre a sociedade gestora e a Caixa Geral de
Depositos podem ser consultados junto da sociedade gestora.

Por forca do contrato estabelecido, a Caixa Geral de Depdsitos estruturard um Cabaz constituido por dois
Fundos e garantird, nadata de liquidagéo do OIC:

- 0 pagamento de 100% do valor inicial do OIC;

- 0 pagamento de um rendimento correspondente a 60% da média simples das val orizagdes positivas do cabaz de
dois fundos de investimento mobiliério, apuradas no final de cada més de vidado OIC, sem limite maximo.

O Cabaz a que se refere o pardgrafo anterior serd composto em pesos iguais pelos seguintes fundos de
investimento mobiliario:

OICVM Categoria
CAIXAGEST Accbes Portugal Fundo de Accdes portuguesas
CAIXAGEST Accdes Europa Fundo de AccBes europeias

O contrato de venda das obrigacGes estabel ecido entre a Caixagest — Técnicas de Gestdo, SA e a Caixa Geral de
Depositos € o garante de que o valor de liquidagdo do Fundo serdigual ao que resultar da seguinte formula:

Valor de Liquidagdo = Valor inicial * (100% + 60% * M édia das Valaizagdes M ensais Positivas do Cabaz) |
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Mensalmente, e a partir da data de inicio do Fundo apurar-se-a a Valorizagdo Mensal do Cabaz, ou sgja, a
média simples das valorizagdes dos Fundos que comp8em o cabaz. A Valorizagdo de um Fundo corresponde a
taxa de variagdo entre a sua cotagdo na data de observagdo mensal e a sua cotagcdo em 31 de Maio de 2004. A
cotacdo a considerar serd a divulgada no dia da observacdo pelo Boletim de Cotacfes da Euronext. Se a cotagdo
deixar de ser divulgada pelo Boletim de Cotaces considerar-se-a a do Sistema de difusdo de informagdo da
CMVM.

Na data de liquidacdo do Fundo calcular-se-a a Média das Valorizagdes Mensais Positivas do Cabaz
considerando apenas valorizaces positivas em relacdo a data de inicio do fundo. O valor assim apurado seré o
considerado para efeitos de calculo do Valor de Liquidagdo do Fundo, conforme férmula acimareferida.

Asdatas de referéncia para o célculo da val orizagdo mensal serdo as seguintes:

15-Jun-04 | 15-Dez-04 |15-Jun-05 |15-Dez-05 ([15-Jun-06 |15-Dez-06 | 15-Jun-07 17-Dez-07
15-Jul-04 17-Jan-05 15-Jul-05 16-Jan-06 17-Jul-06 15-Jan-07 16-Jul-07 15-Jan-08

16-Ago-04 |15-Fev-05 |16-Ago-05 |15-Fev-06 [16-Ago-06 |15-Fev-07 |[16-Ago-07 |15-Fev-08
15-Set-04 15-Mar-05 | 15-Set-05 15-Mar-06 | 15-Set-06 15-Mar-07 | 17-Set-07 17-Mar-08
15-Out-04 | 15-Abr-05 |17-Out-05 |18-Abr-06 |[16-Out-06 |16-Abr-07 |15-Out-07 |15-Abr-08
15-Nov-04 |17-Mai-05 |15-Nov-05 |15-Mai-06 |[15-Nov-06 |15-Mai-07 |15-Nov-07 |15-Mai-08

1.4 Limiteslegais ao investimento

De acordo com o disposto no n° 10 do artigo 49.° do Regime Juridico dos OIC aprovado pelo decreto-lei n.°
252/2003, de 17 de Outubro e que estabelece os limites legais ao investimento: “Um OICVM pode investir até
100% do seu valor liquido global do Fundo em valores mobiliarios emitidos por um Estado membro da Unido
Europeia, desde que respeitem, pelo menos, a seis emissdes diferentes e que os valores pertencentes a cada
emissdo ndo excedam 30% do valor liquido globa do OICVM”.

2. Derivados, Reportes e Empréstimos

O OIC ndo recorre a utilizag&o de derivados, reportes ou empréstimos.

3. Valorizagao dos activos

3.1 Momento de referéncia da valorizagao

O valor da unidade de participacéo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido global do OIC
€ apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o0 montante de comissdes e encargos suportados até ao
momento da valorizagdo da carteira.

3.2 Regras de valorimetria e célculo do valor da UP

A valorizag&o dos activos integrantes do patrimonio do fundo e o célculo do valor da unidade de participagéo,
serdo efectuados de acordo com as normas legal mente estabel ecidas, observando-se o seguinte:

Os strips obrigacdes do tesouro francés (OAT) sdo valorizados a cotacdo de fecho na Euronext Paris. Os precos
serdo fornecidos pelas entidades gestoras do mercado onde os valores se encontram admitidos a cotagcdo e
captados pela entidade gestora através da Bloomberg.

O contrato de venda a prazo dos valores mobiliarios mencionados na alinea anterior, é valorizado diariamente
nos termos legais e regulamentares aplicaveis. O valor di&rio deste contrato, considerado para efeitos de
valorizagdo das unidades de participagédo, é calculado pela Caixa Geral de Depdsitos em Londres e divulgado
numa péagina especifica da Bloomberg.

Caso ocorra qualquer evento corporativo extraordindrio que afecte o valor das fundos de investimento
mobilidrio subjacentes ao contrato de venda a prazo mencionado na alinea anterior, a Sociedade Gestora
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assegurara que 0 seu valor econémico segja mantido, de acordo com as especificaces do 1SDA -International
Swaps and Derivatives Association.

4, Exercicio dos direitos de voto

N&o aplicavel.

5. Comissdes e encar gos a suportar pelo OIC

5.1 Comisséo de gestéo

A sociedade gestora cobrard uma comisséo de gestéo ao fundo de 0,20% (zero virgula vinte por cento) ao ano
sobre o valor inicial do patriménio do fundo, cal culada diariamente e paga na data de liquidagdo do fundo.

5.2 Comissdo de depdsito

O banco depositario cobrara uma comisséo de depésito ao fundo de 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano
sobre o valor inicial do patrimdnio do fundo, calculada diariamente e paga ha data de liquidagéo do fundo.

5.3 Outrosencargos

Os custos de auditoria obrigatorios séo pagos pela sociedade gestora, que suportard igualmente a taxa de
supervisdao a CMVM, uma taxa mensal, liquidada mensal e posteci padamente, calculada sobre o valor liquido
global do Fundo, correspondente ao Ultimo dia util do més.

6. Politica de rendimentos

De harmonia com o estabelecido no artigo anterior, o rendimento apurado de acordo com as regras
estabelecidas na Politica de Investimentos, sera distribuido pelos participantes, caso seja positivo, apés a
liguidacéo do Fundo.

[11 - UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRIGCAO E RESGATE

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacao

1.1 Definicéo

O patriménio do OIC é representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de participacéo,
as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2 Forma derepresentacdo

As unidades de participagdo revestem a forma escritural, ndo fraccionadas, para efeitos de subscricéo e de
resgate.

2. Valor da unidade de participacéo

2.1 Valor inicial

O valor da unidade de participacao, para efeitos de constitui¢éo do OIC é de € 5 (cinco euros).
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2.2. Valor para efeitos de subscricéo

O valor da unidade de participagdo durante o periodo de Oferta Plblica de Distribuicio do Fundo é de €5
(cinco euros).

2.3 Valor par a efeitos de resgate

O valor de liquidagéo da unidade de participacdo do OIC serdaigual ao valor inicial de subscri¢do da unidades
de participacdo 5 € (cinco euros), acrescido do rendimento calculado de acordo com o disposto na Politica de
Investimentos do Fundo.

3. Condic¢Bes de subscricdo (Oferta Publica de Distribuicao)

3.1. Periodo de subscricéo
A subscricdo decorrerd entre 17 e 28 de Maio de 2004.

3.2. Condigdes de subscricéo

A subscri¢éo das unidades de participacao efectuar-se-a aos balcfes da Caixa Geral de Depdsitos e através da
Internet em https://caixadirecta.cqd.pt. A emissdo ndo serd sujeita a rateio, pelo que, a partir do momento em
gue se encontrem subscritas todas as unidades de participagdo que integram a emissao, esta se considerara
encerrada.

3.3. Minimos de subscricao

O numero minimo de unidades de participagdo estabelecido para cada subscri¢do inicial € de 200, o que
corresponde ao valor de 1000 Euros (mil euros).

3.4. Comissbes de subscricéo

A subscri¢ado das unidades de participagdo do Fundo néo esta sujeita ao pagamento de qual quer comiss&o.

3.5. Data da subscrigéo efectiva

A subscricdo efectiva ocorrera no dia 31 de Maio de 2004, apds o periodo de Oferta Publica de Distribui¢do do
Fundo.

4. Condicdes deresgate

4.1. Comissdes deresgate

O reembol so das unidades de participagdo ndo esta sujeito ao pagamento de qualquer comiss&o.

4.2 Data do resgate efectivo

A sociedade gestora liquidara os activos do OIC até ao dia 15 de Maio de 2008 e reembolsara os participantes,
com base no valor da unidade de participagdo desse dia, em 22 de Maio de 2008.

4.3. CondicBes de transferéncia

N&o existem restri¢des alivre negociabilidade das unidades de participacdo emitidas.
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IV - DIREITOS E OBRIGACOESDOSPARTICIPANTES

1. Direitosgerais
Os participantes tém direito, nomeadamente a:
Obter o prospecto completo, sem qual quer encargo, junto da entidade gestora e do depositéario;

Consultar os documentos de prestacéo de contas do OIC, que serdo enviados sem encargos aos participantes que
o requeiram;

Receber a sua quota parte do OIC em caso de liquidacdo do mesmo;

A ser ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizagdo que Ihe sgjareconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

- em consequéncia de erros imputaveis aquela ocorridos no processo de valorizagdo e divulgagdo do valor
daunidade de participagéo,

- adiferencaentre o valor que deveriater sido apurado de acordo com as normas aplicaveis no momento do
célculo do valor da unidade de participagéo e o valor efectivamente utilizado nas subscric¢des e resgates
sejaigual ou superior, em valor absoluto, a0,5% do valor corrigido da unidade de participagdo; ou

- 0 valor acumulado do ero for, em termos absolutos, igual ou superior a 0,5% do valor corrigido da
unidade de participacdo apurado no dia darespectivaregularizagéo, e que

- ocorram erros naimputacao das operacfes de subscricéo e resgate ao patrimoénio do OIC, designadamente
pelo intempestivo processamento das mesmas.

A ser informados individualmente, no prazo méximo de 30 dias a contar da data da autorizagdo da CMVM, das
alteracOes ao regulamento gestao das quais resulte:

- Um aumento de comissfes a pagar pelos participantes ou pelo fundo, com excep¢do do aumento da
comissdo de resgate ou agravamento das condic¢des de calculo da mesma, os quais s6 podem ser aplicados
aos participantes apos autorizacdo daCMVM;

- A modificagdo substancial da politicade investimento como tal considerada pelaCMVM;
- A modificagdo da politica de distribuicao de rendimentos;

- Substituicdo da entidade gestora;

- Substitui¢do do depositério;

- Liquidac&o do Fundo

2. Direitos especificos

Sem prejuizo de outros direitos que Ihes sejam conferidos pela Lel ou por este Regulamento, os participantes
tém os seguintes direitos:

- Ao valor de liquidagdo do Fundo, ou, caso este seja inferior ao valor inicia de subscricdo, a5 € (cinco euros),
no quinto dia Util subsequente a data de li quidagao;

- A revogarem as declaracOes de aceitagdo de ofertaaté 5 dias antes do final do prazo da oferta.

- A informag&o individual sobre o inicio do processo de liquidac&o do Fundo e do prazo para pagamento.
- A reuniremse em Assembleia de Participantes.

A Assembleiade Participantes reline obrigatoriamente para deliberar sobre as seguintes matérias:

- O aumento das comissdes que constituem encargo do OIC ou dos participantes;

- A alteracdo da politica de investimentos;

- A emissdo de novas unidades de participagéo para subscricao e respectivas condicoes;

- A fusdo com outro ou outros OIC;
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- A substituicéo da entidade gestora.

3. Obrigacdes

A subscricdo de unidades de participagdo implica para os participantes a aceitacdo do prospecto e confere a
entidade gestora os poderes necessarios pararealizar os actos de administracdo do Fundo.

V - CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO

A Sociedade Gestora comunicara individualmente a cada um dos participantes o inicio do periodo da
liguidag&o, bem como o prazo de pagamento.

Sem prejuizo do disposto no parégrafo anterior, quando o interesse dos participantes o recomendar, podera a
sociedade gestora proceder a liquidag&o do Fundo. Esta deciséo deverd ser comunicada individualmente a cada
participante e publicada no Boletim de Cotagbes da Euronext Lisboa, com a indicac&o do prazo previsto para a
conclusédo do processo de liquidagdo. A decis@o de liquidagdo determina aimediata suspensdo das subscrigdes e
dos resgates do fundo. Os participantes ndo poderdo exigir aliquidagdo ou partilha do Fundo.

VI - A OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO

1. Capital e numero de unidades de participacdo

O Fundo tem um capital inicial de 35.000.000 euros (trinta e cinco milh8es de euros), dividido em sete milhdes
de unidades de participagdo com o valor inicial de subscri¢cdo de 5€ (cinco euros) cada uma.

Em caso de subscri¢do incompleta das unidades de participacdo, a emissdo subsistira e o Fundo constitui-se,
ficando reduzido ao nimero de unidades de participagdo que for efectivamente subscrito.

2. Organizacéo e colocagdo da emissao

A oferta das unidades de participagdo do Fundo é organizada pelo banco depositario e pela sociedade gestora.
As unidades de participacéo do Fundo serdo colocadas pel o banco depositario.

O banco depositario compromete-se a desenvolver os melhores esforgos com vista a distribuicdo da oferta, ndo
estando, no entanto, vinculado a subscricdo de qualquer parcela que ndo seja subscrita pelo pablico.

3. Periodo de oferta

A oferta entre 17 e 28 de Maio de 2004, ocorrendo a liquidagéo financeira no dia 31 de Maio de 2004. O preco
de subscri¢ado das unidades de participagdo é de 5 euros (cinco euros)

A emissdo ndo serd sujeita a rateio, pelo que, a partir do momento em que se encontrem subscritas todas as
unidades de participacdo que integram a emissdo, esta sera considerada como encerrada.

No caso da subscri¢do incompleta, 0 nimero de unidades de participagdo sera fixo e igual ao que tiver sido
efectivamente subscrito.

4. Admisséo a negociacdo

As unidades de participagdo do fundo ndo serdo objecto de pedido de admissdo a negociagdo no Mercado de
Cotagdes Oficiais da Euronext Lisbon apds o encerramento do periodo de subscri¢ao.

CAIXAGEST SELECCAO 2008 —CAPITAL GARANTIDO )



BALANCO E DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA CAIXAGEST

BALANCO

Para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Montantes expressos em Euro)

ACTIVO

CAIXA

DEPOSITOS ORDEM BCO PORTUGAL
DISP S/INST CREDITO NO PAIS
APLICACOESEM INSTIT.CREDITONO PAIS
TITULOS

DEVEDORES E OUTRAS APLICACOES
PROVISOESACUMULADAS
IMOBILIZACOES INCORPOREAS
IMOBILIZACOES CORPOREAS
AMORTIZACOESACUMULADAS
PROVEITOS A RECEBER

DESPESAS C/CUSTO DIFERIDO

OUTRAS CONTAS DE REGULARIZACAO

PASSIVO

CREDORES

OUTRAS EXIGIBILIDADES

CUSTOSA PAGAR

RECEITAS C/PROVEITO DIFERIDO
OUTRAS CONTAS DE REGULARIZAGCAO
PROVISOESDIVERSAS

CAPITAL

RESERVA LEGAL

RESERVASLIVRES

PREMIO DE EMISSAO ACCOES
OUTRAS RESERVAS

RESULTADOS TRANSITADOS
RESULTADO DO EXERCICIO ANTERIOR
RESULTADO DO EXERCICIO

2003 2002
226,68 1.564,11
478,85 478,85
921.430,79 19.624.151,38
0,00 0,00
18.010.422,26 0,00
3.906.009,26 1.669.695,62
0,00 0,00
1.312.399,07 1.312.399,10
1.050.482,97 1.481.597,83
-1.993.500,98 -2.200.177,64
107.284,62 0,00
73.045,09 59.275,99
3.346,03 970.015,22
23.391.624,64 22.919.000,46
1.077.137,34 1.262.947,17
376.396,57 88.285,16
559.059,89 607.773,75
833,33 1.250,00
231.536,60 407.444,08
93.824,67 85.287,78
9.300.000,00 9.300.000,00
8.531.467,66 8.475.144,46
1.431.915,49 1.431.915,49
195.191,59 195.191,59
496.709,21 496.709,21
3.864,57 3.820,08
0,00 0,00
1.093.687,72 563.231,69
23.391.624,64 22.919.000,46
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Montantes expressos em Euro)

2003 2002

PROVEITOS
JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS 458.599,79 970.550,70
COMISSOES 14.734.208,28 14.531.634,22
LUCROS EM OPERAC,‘@ES FINANCEIRAS 52,92 3.057,76
REPOSICOES, ANULACOES DE PROVISOES 89.695,92 159,30
OUTROS PROVEITOS E LUCROS 0,00 0,00
GANHOS EXTRAORDINARIOS 212.687,60 94.389,09
15.495.244,51 15.599.791,07

CUSTOS

JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS 6.063,24 8.206,72
COMISSOES 8.468.688,91 9.059.324,35
PREJUIZOS EM OP.FINANCEIRAS 181,46 16.903,78
CUSTOS COM PESSOAL 1.799.941,46 2.336.195,85
FORNECIMENTOS E SERV TERCEIROS 2.817.192,20 2.443.875,50
IMPOSTOS 4.048,29 3.219,61
OUTROS CUSTOS E PREJUIZOS 154.121,34 137.214,52
AMORTIZACOES 258.549,05 467.406,03
PROVISOES 98.232,81 159,30
PERDASEXTRAORDINARIAS 249.716,98 283.074,82
13.856.735,74 14.755.580,48
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 1.638.508,77 844.210,59
IMPOSTOS SOBRE LUCROS 544.821,05 280.978,90
RESULTADO LiQUIDO 1.093.687,72 563.231,69
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CERTIFICACAO LEGAL DASCONTAS

INTRODUCAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras da CAIXAGEST — TECNICAS DE GESTAO DE FUNDOS, SA.

as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2003, (que evidencia um total de balanco de
23.543.127 euros e um total de capital préprio de 21.052.836 euros, incluindo um resultado liquido de
1.093.688 euros), a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas do exercicio findo naguela data, e o
correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacdo de demonstraces financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da Empresa e o resultado das suas operagoes,
bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de
controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daguel as demonstragdes financeiras.

AMBITO

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de

Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gque o mesmo seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitével sobre se as demonstracdes financeiras estéo
isentas de distor¢des material mente relevantes. Paratanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacBes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagéo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho
de Administracéo, utilizadas na sua preparacéo;

- aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em
contaas circunstancias,

- averificag8o da aplicabilidade do principio da continuidade;
- aapreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacéo das demonstracfes financeiras.
5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel paraa expressdo da nossa opinido.

OPINIAO

6.. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira da CAIXAGEST — TECNICAS DE GESTAO
DE FUNDOS, SA. em 31 de Dezembro de 2003, o resultado das suas operacdes no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

LISBOA, 5 DE MARCO DE 2004

OLIVEIRA REGO & ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAISDE CONTAS
Representada pelo Sécio Manuel de Oliveira Rego
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