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PARTE | ADVERTENCIAS/INTRODUCAO

1. Resumo das caracteristicas da Operacao

O Fundo Especia de Investimento CAIXAGEST MAXIPREMIUM 2010 é um fundo fechado, com
um capita inicia de 70.000.000 euros (setenta milhGes de euros), dividido em catorze milhdes de
unidades de participacdo, com o valor inicial de subscricéo de 5 € cada uma, dirigindo-se a presente
oferta ao publico em gerd. O Fundo é constituido por um periodo de 5 anos.

O Fundo adoptard uma politica de investimento que tem por objectivo a obtencdo, a data do
reembolso, o capita iniciamente subscrito, acrescido de um rendimento correspondente a 60% da
melhor valorizacdo alcangada por um cabaz de acgBes internacionais €, no caso da valorizagdo do
cabaz ultrapassar 0s 25%, de um prémio adiciona de 12,5%, tributados a taxa de 20%.

A subscricdo é directa, ndo existindo tomada firme da mesma. A oferta ndo serd sujeitaarateio, pelo
gue, a partir do momento em que se encontrem subscritas todas as unidades de participagéo que
integrem a emissdo, esta se considerara encerrada.

A subscricdo podera ser incompleta, caso em que o nlmero de unidades de participacéo sera fixo e
igual a0 que tiver efectivamente sido subscrito. As unidades de participagdo do Fundo néo seréo
objecto de pedido de admissdo a negociagdo no Mercado de Cotagdes Oficiais da Euronext Lisbon,
nem em qual quer mercado regulamentado.

2. FactoresdeRisco

a) Os rendimentos do fundo sdo assegurados por empréstimos obrigacionistas da Caixa Geral de
Depositos (CGD) que vencem na data de liquidacdo do fundo. O Fundo estd, portanto, exposto ao
risco de crédito do emitente dessas obrigactes, pelo que, o pagamento do rendimento e o reembolso
de capital na data de maturidade do Fundo dependem do bom cumprimento das responsabilidades por
parte da CGD.

A Caixa Gera de Depositos desenvolve a sua actividade no sector bancario e tem sede na Av. Jodo
XXI n 63, em Lisboa e utilizard 0 montante captado na conducdo normal da sua actividade. O rating
da CGD paradivida de longo prazo ndo subordinada € de A+ de acordo com a Standard & Poor’s, de
AA- de acordo com a Fitch e Aa3 de acordo com a Moody’s. No caso de incumprimento por parte da
CGD, nomeadamente em caso de faléncia ou insolvéncia, os detentores de unidades de participacdo
poderdo registar uma perda do capital inicialmente subscrito.

b) O rendimento associado a valoriza¢do do cabaz de ac¢les variard em funcéo do valor de mercado
dos activos que o compdem, pelo que se valorizagdo nunca for positiva os participantes
receberdo apenas o capitd investido.

c¢) Existe também risco fiscal na medida em que o regime fiscal podera ser aterado até & maturidade
do Fundo. Neste contexto, uma ateracéo adversa do regime fiscal podera diminuir a remuneracéo
méxima potencial na maturidade do Fundo.

d) Sendo um Fundo Fechado de duracdo limitada, o prego de transaccdo das unidades de participacdo
serd aquele que resultar de um processo de negociagdo em mercado de balcdo, podendo existir risco
de liquidez, todavia mitigado pelo compromisso da CGD em apresentar ofertas de compra apds o
primeiro ano de vida do Fundo.

€) Alerta-se para a possibilidade de existéncia de eventuais situagdes de conflitos de interesses, uma
vez que o banco emitente das obrigacfes que irdo integrar a totalidade do patriménio do Fundo, a
CGD, e a sociedade gestora do Fundo, a CAIXAGEST - Técnicas de Gestdo de Fundos S.A, fazem
parte do mesmo grupo econdmico que tem a CGD por sociedade dominante.

f) Esta emissdo de unidades de participacdo ndo foi objecto de notacdo por uma sociedade de
prestacdo de servicos de notacdo de risco (rating) registada na CMVM.
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3. Advertérciascomplementares
N&o existem adverténcias complementares.

4. Efeitosdo Registo

A presente ofertafoi objecto de registo prévio na Comissdo de Mercado de Vaores Mobiliarios sob o
N.% XXXX.

O registo hasela-se em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao conteido
dainformagdo, a situagdo econdmica ou financeira do oferente ou do emitente, a viabilidade da oferta
ou a qualidade dos valores mobiliérios.

Os responsaveis pela of erta sdo a Caixagest — Técnicas de Gestéo de Fundos, S.A. e a Caixa Gerad de
Depdsitos, S.A. como depositario e entidade colocadora do Fundo.

A entidade colocadora n&o toma firme a emissdo das unidades de participacdo, nem garante no todo
ou em parte a distribuicéo dessas unidades de participacdo, mas obriga-se a desenvolver os melhores
esforgos com vista a distribuicdo das unidades de participacdo que sdo objecto de oferta publica, ndo
se vinculando a subscrever qualquer parcela que ndo sgja subscrita pelo pablico.

No caso de subscricdo incompleta das unidades de participacdo, a emissio subsistira e o Fundo
constitui-se, ficando reduzido ao nimero de unidades de participacdo que for efectivamente subscrito.

PARTE I RESPONSABILIDADE PELA INFORMACAO

Responsaveis pelo prospecto

Nos termos dos artigos 149° e 243° do Codigo dos Vaores Mobiliarios, sdo responsaveis pela
suficiéncia, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude das informagbes contidas no
presente prospecto a data da sua publicagéo, as seguintes entidades:

- A Caixagest — Técnicas de Gestdo de Fundos, SA.

- Os membros do Conselho de Administracéo da sociedade gestora:
- Jodo Eduardo de Noronha Gamito Faria
- Fernando Manuel Domingos Maximiano
- LuisMigue SaraivaLopes Martins
- Victor Jost Lilaiada Silva
- Antonio Francisco Araljo Pontes

- Jorge Humberto Tomé

O Revisor Oficial de Contas da sociedade gestora:
OliveiraRego & Associados - S.R.O.C. representada por Manuel Oliveira Rego — ROC

O Banco Depositario, a Caixa Geral de Depositos SA.
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PARTE 111 DESCRICAO DA OFERTA
1. Descrigdo do Fundo

11 Caracterizagéo juridica do fundo de investimento
O fundo constitui-se sob a forma de Fundo Especia de Investimento, de harmonia com o Decreto-L el

n° 252/2003 de 17 de Outubro e de acordo com o Regulamento 15/2003 da Comisséo do Mercado de
Vaores Mobiliarios (CMVM).

O fundo constitui um patrimoénio auténomo pertencente, no regime especia de comunhdo, regulado
pelo Decreto-Le acima mencionado, a uma pluralidade de pessoas singulares ou colectivas.

O patrimonio do fundo ndo responde pelas dividas préprias dos participantes ou da sociedade gestora.

O fundo é dividido em participagBes de igua valor, designadas por Unidades de Participacdo, que
correspondem a quotas-partes iguais do conjunto de va ores que constituem o patriménio do fundo.

1.2 Politicade Investimentos

O Fundo adopta uma politica de investimento que tem por objectivo a obtencdo, a data de liquidagdo
do Fundo, o capita iniciamente subscrito acrescido de um rendimento correspondente a 60% face ao
valor investido da melhor valorizagdo de um cabaz de acges internacionais e, no caso da valorizacéo
do cabaz atingir os 25%, de um prémio adiciona de 12,5% sobre o capita inicialmente investido,
sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 20%.

O patriménio do fundo de investimento é constituido exclusivamente por obrigagdes, emitidas pela
Caixa Gerd de Deptsitos, com maturidade coincidente com a data de liquidagdo do Fundo e com
rendimento gustado aos objectivos do Fundo.

Assm, o vaor da unidade de participacéo (UP) na data de liquidacdo do Fundo sera dado pela
seguinte formula:

Valor UP =€5+ €5 x (60% x ValMax, seVaMax>0% + 12,5%, seValMax>=25%) X (1-TXIRS)
em que ValMax corresponde a melhor valorizagdo a cancada pelo cabaz de acgoes

1.3 Duragéo do fundo de investimento

O Fundo tem uma duragdo de cinco anos a contar da data da respectiva constituicdo e liquidard no dia
2 de Abril de 2010. O pagamento aos participantes seré efectuado no quinto dia Util seguinte a data de

liquidacéo.

14 Composicao dacarteira — Obrigacdes CGD (EMTN)

O patrimoénio do Fundo ser4 congtituido em partes iguais por cinco emissdes de obrigagbes néo
subordinadas distintas, com maturidade de 5 anos, emitidas pela CGD ao abrigo do seu programa de
European Medium Term Notes (EMTN) e que representardo a totalidade do valor inicial do Fundo. O
referido empréstimo obrigacionista destina-se a assegurar o cumprimento dos objectivos da politica
de Investimento do Fundo.

O Rendimento das Obrigacoes

O Rendimento das obrigagdes corresponde a 60% da melhor valorizagdo acangada por um cabaz de
20 accdes nas 10 “datas de valorizacio semestral™”. Neste sentido e para efeitos de céculo, em cada
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data de valorizagio semestral é apurada ndo sO a “valorizacdo™ das accBes como também a
“Valorizagio do Cabaz”. Adicionamente, nas datas de vaorizagio semestral a cotacdo das duas

acgdes com melhor valorizacdo é “fixada’ até maturidade das obrigacOes, de tal modo que nadécima
valorizagdo semestral, todas as acgles estar&o com as suas cotagdes “fixadas’.

Na maturidade das obrigactes, 0 Rendimento sera apurado tendo por base a Mehor Vaorizagdo do
Cabaz, ou sgja, amaior vaorizacéo acangada pelo cabaz nas dez valorizacdo semestrais.

O cabaz de referéncia das Obrigacdes € composto por 20 acgdes (apresentadas no quadro seguinte) e
cada accdo tem a mesma ponderagdo no cabaz (ou seja 5%).

EMPRESA BLOCO ECONOMICO SECTOR PAIS
PROCTER GAMBLE CO EUA CUIDADOS PESSOAIS EUA
SOUTHERN CO EUA ELECTRICO EUA
AT&T CORP EUA TELECOMUNICACOES EUA
SBC COMMUNICATIONSINC EUA TELECOMUNICACOES EUA
UNILEVER NV - CVA EURO ALIMENTAR HOLANDA
ABN AMRO HOLDING NV EURO BANCARIO HOLANDA
BANCO POPULAR ESPANHOL EURO BANCARIO ESPANHA
UNICREDITOITALIANO SPA EURO BANCARIO ITALIA
FORTIS EURO BANCARIO BELGICA
ELECTRABEL AS EURO ELECTRICO BELGICA
ENEL SPA EURO ELECTRICO ITALIA
AKZONOBEL EURO QUIMICA HOLANDA
TOYOTA MOTOR CORP JAPAO AUTOMOVEL JAPAO
TOKYO ELECTRIC POWER CO INC JAPAO ELECTRICO JAPAO
TAKEDA CHEMICAL INDUSTRIES JAPAO FARMACEUTICO JAPAO
TOKYO GASCOLTD JAPAO GAS JAPAO
SEVEN-ELEVEN JAPAN COLTD JAPAO RETALHO JAPAO
SCOTTISH POWER PLC REINO UNIDO ELECTRICO REINO UNIDO
NESTLE AS - REGISTERED SUICA ALIMENTAR SUICA
SWISSCOM AG-REG SUICA TELECOMUNICACOES SUICA
A distribuicdo sectoria e geogréfica deste Cabaz pode ser representada pel os seguintes graficos:

Distribuicéo Sectoria Distribuicdo Geogréfica
Quimica Retalho
5% 5% . Japéao
Alimentar Eléctrico 25%

25% Zona Euro

40%

10%
Farmacéutico Cuidados

5% Pessoais
5%

Telecom

15% Bancari EUA
b Gas ancario 200 . )
50, Automovel 2006 ° Suica Reino Unido
5% 10% 5%
O Prémio das Obrigacdes

As 5 obrigagdes asseguram um Prémio adiciona de 12,5% sobre o valor nominal, no caso da
Valorizagéo do Cabaz acancar os 25%.

O Rendimento Total Liguido das Obrigactes

O Rendimento Total Liquido das cinco emissdes obrigacionistas na sua maturidade é dado pela
seguinte formula matemética:
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em que:
- N: vaor Nominal de cada Obrigacdo

- 1: accgdodo cabaz; i=[1, 20]

. datadeapuramento semestral;  j=[0,10]

- Cj : cotagdo da accdo i na data de apuramento semestral j  (a valorizagdo das ac¢des com
cotagOes “fixadas’ ndo varia até a maturidade da obrigacao)

- IRS — Taxa de Imposto sobre os rendimentos das obrigagoes, tributada por retencdo na fonte
pelo emitente e actualmente de 20%;

- * seavaorizagdo méaximado cabaz for positiva;

- ** seavaorizagd maxima do cabaz for igual ou superior a 25%;

! Datas de valorizacdo semestral: 4 de Outubro de 2005; 4 de Abril de 2006; 4 de Outubro de 2006; 4 de Abril
de 2007; 4 de Outubro de 2007; 4 de Abril de 2008; 6 de Outubro de 2008; 6 de Abril de 2009; 5 de Outubro de
2009; 1 de Abril de 2010.

2 Valorizagdo de uma acgéo — variagdo percentual entre a sua cotagdo numa data de valorizagéo semestral e a
sua cotacdo a data de inicio da obrigacdo. A cotacdo a considerar serd a do fecho do dia, na bolsa de valoresde
referéncia e expressa namoedalocal; se no diadavalorizacdo a bolsa de referéncia estiver encerrada, considerar-
se-aacotacdo do diaanterior.

3 Valorizacgo do Cabaz - média aritmética simples das variacdes percentuais das i) accdes “fixadas” até essa
data e ii) das outras accles. A valorizagdo minima de uma acg¢do a considerar para efeitos de célculo de
valorizagdo do cabaz sera de 50%.

Exemplo llustrativo

Com a andlise do exemplo abaixo, consegue-se de uma forma mais clara compreender a formula
supracitada. O exemplo € meramente ilustrativo, ndo representando qualquer projeccdo ou expectativa
futura de rendibilidade do fundo.

Inicio I Semestre 1 I Semestre 2 I Semestre 3 I Semestre4 | Semestre5 I Semestre 6 I Semestre 7 I Semestre 8 I Semestre9 | Semestre 10
Acciol 100 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130
Accio2 100 131 131 131 131 131 131 131 131 131 131
Accio3 100 127 130 130 130 130 130 130 130 130 130
Acciod 100 128 132 132 132 132 132 132 132 132 132
Acgio5 100 110 120 99 9 99 99 9 99 9 %9
Acgi06 100 120 128 98 %8 ] %8 %8 98 98 8
Accio? 100 113 129 97 170 170 170 170 170 170 170
Accio8 100 113 120 97 194 194 194 194 194 194 194
Accio9 100 17 107 95 128 148 148 148 148 148 148
Acgéo 10 100 103 % 89 146 140 140 140 140 140 140
Acgéo 11 100 115 110 92 140 133 154 154 154 154 154
Acgdo 12 100 8 70 80 112 117 165 165 165 165 165
Acggo 13 100 115 122 95 132 123 130 178 178 178 178
Acgio 14 100 101 103 87 125 109 125 184 184 184 184
Acgéo 15 100 109 113 96 102 105 125 175 210 210 210
Acgéo 16 100 80 70 50 75 83 110 155 219 219 219
Acgo 17 100 R 72 60 % 101 142 155 185 189 189
AcgZo 18 100 115 109 88 105 % 132 170 199 195 195
Acgio 19 100 103 105 83 101 83 105 145 190 170 160
Accio 20 100 :4 50 52 50 50 78 %6 124 130 138
Valorizaggo do Cabaz 100,0 1094 107,3 94,1 119,8 1186 1319 147,5 159,0 1583 158,2
Rendibilidade do Cabaz (Val) - 9,4% 73% 0,0% 19,8% 18,6% 31,9% 47,5% 59,0% 58,3% 58,2%
Prémio Extra (Pr) 12,5%
Valorizagdo Distribuida (60%*ValMax + Pr)*(1- 20%) 38,3%

Neste exemplo ilustrativo, a valorizagdo do cabaz ultrapassou o patamar de 25% no 6° semestre, pelo
que a partir dessa data ficou assegurado o prémio adiciona de 12,5% na maturidade das obrigagdes.

Entretanto, a melhor valorizacgo do cabaz registou-se no oitavo semestre: 59%.
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Assim, paraum investimento inicia de € 5000 o rendimento total liquido distribuido sera de:
5000€ + 5000 € x (60% x 59% + 12,5%) x (1-20%) = 6916 €

ou sgja, uma rendibilidade de 38,3% no periodo de cinco anos, equivaente a uma taxa anual liquida
de 6,7%.

Na eventualidade de em nenhum apuramento semestral o cabaz registar um valor superior ao inicial,
0 reembolso seria efectuado pelos € 5000 (investimento inicial).

15 Assambleiade Participantes
A Assembleia de Participantes reline obrigatoriamente para deliberar sobre as seguintes matérias:
- O aumento das comissdes que constituem encargo do Fundo ou dos participantes;
- A dteracdo da politica de investimentos,
- A emissdo de novas unidades de participacdo para subscricdo e respectivas condicoes;
- A fusdo com outro ou outros Fundos;

- A subgtituicdo da entidade gestora.

1.6 Déliberacdes, autorizactes e aprovacgdes da oferta e do fundo

A constitui¢do do Fundo foi deliberada em Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora em 28
de Dezembro de 2004. A comissdo de Mercado de Vaores Mobiliérios autorizou a constituicdo do
fundo e a respectiva oferta publica de distribuicdo em 9 de Marco de 2005, tendo sido a mesma
registada com o n.° 9097.

2. Descricao da Oferta

2.1 Montanteenatureza

O montante total da emissdo é de 70.000.000 euros (setenta milhdes de euros), que corresponde ao
capitd inicia do Fundo, dividido em catorze milhfes de unidades de participacao.

A presente operaco reveste a forma de oferta publica de distribuico.

2.2 Preco das Unidades de Participagdo e modo derealizagéo
Cada unidade de participagéo terd o valor inicial de subscricdo de 5 € (cinco euros).

O preco de emissao das unidades de participacéo € de 5 € (cinco euros), paga por cheque, por débito
em conta ou transferéncia bancéria, na data da liquidac&o financeira, ou sgja, no dia 4 de Abril de
2005, junto da entidade colocadora;

A subscricdo das unidades de participagéo efectuar-se-a4 com um minimo de 1000 unidades de
participacéo por cada subscricéo.

A subscricdo de Unidades de Participacdo ndo esta sujeita a qualquer comisséo.

2.3 Categoriaeforma de representacdo
As unidades de participacéo sdo emitidas sob a forma escritural, nominativas e inteiras.
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24 Modalidadeda Oferta

A oferta publica de distribuicdo é efectuada sob a forma directa, ndo existindo tomada firme da
mesma. A entidade colocadora compromete-se a desenvolver os melhores esforcos com vista a
distribuicdo da oferta, ndo estando vinculada a subscricéo de qualquer parcela ndo subscrita pelo
publico.

A oferta ndo sera sujeita a rateio, sendo que, a partir do momento em que se encontrem subscritas
todas as unidades de participacdo que integram a of erta, esta se considerara encerrada.

Em caso de subscricdo incompleta das unidades de participacdo, a emissdo subsistira e o fundo
constitui-se, ficando reduzido ao nimero de unidades de participacdo que for efectivamente subscrito.

25 Organizacdo el ideranca
A organizacdo da oferta é feita conjuntamente entre a Sociedade Gestora e 0 Banco Depositério.

As fungdes de depositario sdo exercidas pela Caixa Gerd de Depdsitos, S.A., com sede na Av. Jodo
XXI, 63, em Lisboa, 0 qual assume as funcdes de intermediério financeiro na colocagéo de unidades
de participacéo do fundo, nos termos e para o efeito do disposto no titulo 11 do Cédigo do Mercado
de Vaores Mohiliarios, aplicavel por forca do artigo 50°A do DL 276/94, de 2 de Novembro.

A emissdo das unidades de participacdo do fundo € organizada conjuntamente pela sociedade gestora
e pelo banco depositario, o qual, enquanto entidade colocadora das unidades de participagéo, se
obriga a desenvolver os melhores esforgos com vista a sua colocagdo, mas ndo se vincula a subscricdo
de qualquer parcela que ndo sgja subscrita pelo puablico.

Enguanto entidade colocadora, compete ao depositério o exercicio das fungdes referidas no artigo
113° do Codigo do Mercado de Vaores Mobiliarios.

N&o ha remuneracéo pelas fungdes de entidade colocadora.

2.6 Finalidade da Oferta
O produto liquido da oferta destina-se & constituicdo do patriménio inicia do fundo.

2.7 Periodoselocaisde aceitacdo

A oferta decorrerd entre as 8h30m do dia 11 de Marco e as 24 horas do dia 1 de Abril de 2005,
ocorrendo a liquidacdo financeirano dia 4 de Abril de 2005.

As declaracbes de aceitacdo de oferta seréo apresentadas aos balcoes da Caixa Gera de Depositos,
S.A. e na CaixaDirecta Ortline através da Internet em https://caixadirecta.cgd.pt; as declaragdes de
aceitacdo da of erta podem ser revogadas até 5 dias antes do fina do prazo da oferta.

2.8 Resultado da Oferta

A Caixagest — Técnicas de Gestdo Fundos, S.A., entidade gestora do fundo, é a entidade responsavel
pelo apuramento e publicacdo do resultado da oferta.

A publicacéo do montante global do Fundo efectivamente colocado e do nimero de unidades de
participacdo sera efectuado no Boletim de Cotagdes da Euronext Lisbon e num jorna de grande

circulacgo.

29 Direitosatribuidos

Sem prejuizo de outros direitos que Ihes sgjam conferidos pela lel ou pelo regulamento de gestéo do
fundo, os participantes tém direito:
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- A receberem a sua quota parte do fundo no 5° dia Util apds a data de liquidagdo do Fundo.
Sendo o Vaor de Liquidagdo do Fundo, composto pelo capital inicia acrescido da eventual
valorizagéo referida no ponto 1.2,

- A revogarem as declaragOes de aceitacdo de oferta, até 5 dias antes do final do prazo da oferta.

- A informago individual sobre o inicio do processo de liquidagio do Fundo e do prazo para
pagamento

- A receberem a informagdo pormenorizada sobre o patriménio do fundo, nos termos da lei,
através do relatorio da sua actividade, distribuido semestralmente sem quaisguer encargos a
guem o solicitar;

- A consulta do Prospecto e do Regulamento de Gestdo do Fundo, bem como os Relatérios
anuais de contas, que serdo enviados sem encargos aps participantes que o requeiram,

- A reuniremse em Assembleia de Participantes, nos termos definidos no Regulamento de
Gestdo, constante do capitulo 1V do Regulamento de Gestéo do Fundo constante da parte V111
do presente Prospecto;

- Sem prejuizo de outras obrigagdes que lhes sgjam atribuidas pela lei, os participantes, com o
acto de subscricdo, mandatam a sociedade gestora para redlizar os actos de administracéo do
fundo que Ihe competem e aceitam as condigdes expressas no regulamento de gestéo do
fundo.

2.10 Politica de Rendimentos do Fundo
O Fundo ndo digtribuira rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.

2.11 Servigo financeiro
O servigo financeiro da of erta do fundo é da responsabilidade da Caixa Geral de Depositos, S.A.

2.12 Regime Fiscal

Do Fundo

O Fundo é tributado como se de uma pessoa singular se tratasse.

Rendimentos obtidos em territério portugués, que ndo sggam maisvalias

Osjuros das obrigactes e dos depdsitos bancérios estéo sujeitos a retencdo nafonte, a taxa de 20%.
Mais valias de obrigagtes

O saldo positivo entre as mais e menos valias na transmissao de obrigacdes, apurado cada ano, esta
isento de tributagéo.

Do Participante
Sujeitos passivos de | RS, fora do ambito de uma actividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacéo estdo isentos de tributagdo, podendo, no
entanto ser englobados, caso em que o imposto retido ou devido ao proprio Fundo tem a natureza de
imposto por conta.

A transmissdo gratuita (herancas e doagdes) de valores aplicados em Fundos néo se encontra sujeita a
tributacdo em sede de Imposto do Selo.
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Sujeitos passivos de IRC e sujeitos passivos de | RS, no ambito de uma actividade comercial, industrial
ou agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo sdo considerados como proveitos ou ganhos
para efeitos do apuramento do lucro tributavel e o montante de imposto retido ou devido na esfera do
Fundo tem a natureza de imposto por conta.

A transmissdo gratuita (herancas e doacfes) de vaores aplicados em Fundos encontra-se sujeita a
tributacdo em sede de IRC.

Sujeitos passivos de |RC isentos

O imposto retido ou devido na esfera do Fundo, correspondente aos rendimentos das unidades de
participacdo que aqueles tenham subscrito € restituido pela entidade gestora do Fundo, e pago
conjuntamente com os rendimentos respeitantes a unidades.

2.13 Regime de Transmissao

N&o existem restri¢des a livre negociabilidade das unidades de participacdo emitidas em mercado de
balcdo, sendo o preco de transaccdo agquele que resultar do processo de negociacao entre as partes.

ApGs o primeiro ano de actividade do fundo, a CGD compromete-se a colocar em mercado de balcéo,
no primeiro dia Util de cada més, uma oferta de compra de unidades de participacéo com um desconto
méximo de 1,5% sobre o vaor da unidade de participacdo divulgado nesse dia e referente a
valorizagdo do dia anterior. Esta oferta € valida apenas entre as 8h30 e as 15h00 do primeiro dia til
de cada més e sera divulgada como “informacao relevante” no sistema de difuséo da CMVM.

Os participantes poderdo apresentar as suas ofertas de venda nas agéncias da CGD todos os dias Uteis
entre as 8h30 e as 15h00, as quais serdo executadas no primeiro dia Gtil de cada més, ao prego de
compra referido no parégrafo anterior, e liquidadas financeiramente trés dias Uteis depois. As ofertas
de venda poderdo ser canceladas até cinco dias Uteis antes do dia da execucéo.

A entidade comercializadora podera ainda, quando considerar oportuno, colocar uma oferta de venda
de uma determinada quantidade de unidades de participacdo, cobrando para o efeito um prémio
maximo de 1,5%, com liquidagdo financeira trés dias Uteis apos a execucao.

A entidade gestora, por seu turno, ndo tera qualquer tipo de intervencdo no mercado secundario das
unidades de participacdo do Fundo.

2.14 Admissao a negociagao

As unidades de participacdo ndo seréo objecto de pedido de admissdo a negociacdo no Mercado de
Cotacbes da Euronext Lisbon ou em qualquer outro mercado regulamentado.

2.15 Contratos de fomento
Sobre a emissdo a que se refere 0 presente prospecto ndo seréo celebrados contratos de fomento.

2.16 Ofertas publicas e particulares de unidades de participagéo

A entidade gestora efectuou, relativamente ao Ultimo exercicio, as seguintes ofertas publicas de
distribuicdo de unidades de participacéo de fundos de investimento mobiliario fechados:

- Caixagest SELECCAO 2007 — Capitd Garantido;
- Caixagest OPTIMIZER — Capitd Garantido;

- Caixagest SELECCAO 2008 — Capital Garantido;
- Caixagest MULTI ACTIVOS— Capitd Garantido.
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PARTE IV IDENTIFICACAOE CARACTERIZAQAO DA ENTIDADE
GESTORA, DO DEPOSITARIO E OUTRAS ENTIDADES

1. InformagOesrelativas a entidade gestora

1.1 Identificacéo

Caixagest — Técnicas de Gestédo de Fundos, S.A. com sede na Av. Jodo XXI, n.° 63, 2°, 1000-300
Lishoa. A sociedade gestora congtituiu-se em 23 de Outubro de 1990, por tempo indeterminado
encontrando-se registada na CMVM com o n.° 186 desde 29 Junho de 1991. A sociedade gestora
integrou alnvestil - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliério, S.A., em 28 de Junho
de 2001. A sociedade gestora € uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente realizado é
de 9.300.000 Euros e dedica-se exclusivamente a gestdo de Fundos de Investimento Mobiliario.

1.2 Legidacdo queregula a actividade da entidade gestora

Para dém da legidacdo em vigor que regula a actividade das sociedades de direito nacional, a
entidade gestora esta sujeita a0 Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(DL 298/92 de 31 de Dezembro), ao Codigo de Vaores Mobilidrios, ao Decreto-Lel n° 252/2003 de
17 de Outubro e a0 Regulamento 15/2003 da Comissdo do Mercado de Vaores Mobiliérios
(CMVM).

A sociedade gestora esta sujeita a supervisao do Banco de Portugal e da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliérios.

1.3 Composicio dos Orgaos Sociais
Conselho de Administracéo
Presidente Caixa Gerd de Depositos SA.

representada por Jodo Eduardo de Noronha Gamito Faria
Administrador da Comp? de Seguros Fidelidade Mundia SA.
Administrador da Caixa Gestdo de Activos SA.
Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. SA.
Administrador Caixa- Participagdes, S.G.P.S.
representada por Luis Miguel Saraiva Lopes Martins
Administrador da Caixa Gest&o de Activos SA.
Administrador da CGD Pensbes S.G.F.P. SA.
Administrador Caixa Gestéo de Activos, SA.
representada por Fernando Manuel Domingos Maximiano
Administrador da Fundimo SGFII SA.
Administrador Antonio Francisco Araljo Pontes
Administrador da Caixa Gestdo de Activos SA.
Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. SA.
Administrador Vitor José Lilaiada Silva
Director da Caixa Geral de Depositos S.A.
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Administrador Jorge Humberto Correla Tomeé
Administrador da Caixa— Banco de Investimento SA.

Orgdo de Fiscalizacéo

Fiscal Unico OliveiraRego & Associados - SR.O.C.
representada por Manuel OliveiraRego — ROC
Suplente Paula Cristina Guerreiro Ganh&o de Oliveira Rego

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Caixa Gerd de Depositos SA.

representada por Hernani da Costa Loureiro
Vice-presidente Caixa- Gestdo de Activos, SG.P.S, SA.

representada por Saloméo Jorge Barbosa Ribeiro
Secretario Caixa- Participagdes S.G.P.S.

representada por Antonio Pereira Grada Ferreira

1.4 Participagdesno capital

A Caixa Geral de Depositos, S.A. detém indirectamente 100% do capital da Caixagest — Tecnicas de
Gestéo de Fundos, S.A. através da sub-holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, SGPSSA..

15 Diretoseobrigacfesdaentidade gestora

No exercicio da sua actividade, enquanto representante legal dos participantes, a entidade gestora
actua no interesse exclusivo dos participantes de acordo com critérios de elevada diligéncia e
competéncia profissional.

No exercicio das suas fungdes, compete a entidade gestora, designadamente:

a) Praticar os actos e operacOes necessarios a boa concretizagdo da politica de investimento, em
especid:

Seleccionar 0s activos paraintegrar o Fundo;

Adquirir e alienar os activos do Fundo, cumprindo as formalidades necesséarias paraavdidae
regular transmissdo dos mesmos,

Exercer os direitos rel acionados com os activos do Fundo;

b) Administrar os activos do Fundo, em especial:

Prestar 0s servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da
legislacéo especifica aplicavel a estas actividades,

Esclarecer e analisar as reclamacdes dos participantes,

Avdliar a carteira e determinar o valor das unidades de participagdo e emitir declaragbes
fiscais;

Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos congtitutivos
Fundo e dos contratos cel ebrados no &mbito do Fundo;

Proceder ao registo dos participantes;

Distribuir rendimentos;
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- Emitir e resgatar unidades de participacao;
- Efectuar os procedimentos de liquidacdo e compensacdo, incluindo o envio de certificados;
- Conservar os documentos.

¢) Comercidizar as unidades de participacéo dos Fundos que gere.

A entidade gestora responde solidariamente com o deposité&rio perante os participantes pelo
cumprimento das obrigagdes contraidas nos termos da lel e deste prospecto.

1.6 Remuneracdo daentidade gestora

A sociedade gestora cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 1,10%, calculada diariamente sobre
o vador do patriménio liquido inicia do Fundo, liquidada no quinto dia Gtil subsequente a data de
liquidagéo do Fundo.

1.7 Actividade da Entidade Gestora

A entidade gestora desenvolve a actividade de gestdo de fundos de investimento mobiliério desde a
data de inicio da sua actividade, representando uma quota de mercado de 19% em Janeiro de 2005, no
mercado de fundos de investimento mobiliério portugués.

A Caixa Geral de Depdsitos, SA. detem indirectamente 100% do capital da Caixagest — Tecnicasde
Gestdo de Fundos, S.A. através da sub-holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, SGPS SA..

Em anexo encontra-se 0 balango e demonstracéo e resultados a data de 31 de Dezembro de 2003,
bem como a certificagdo legal das contas.

Fundos geridos pela Sociedade Gestora em 31 de Dezembr o de 2004:

R N . VLGF em Nede
Denominagdo Tipo 10°euros participantes
CAIXAGEST TESOURARIA Tesouraria Euro 917,7 26.150
CAIXAGEST CURTO PRAZO Tesouraria Euro 3329 42.142
CAIXAGEST MOEDA Tesouraria Euro 902,9 1.864
CAIXAGEST GESTAO MONETARIA* Tesouraria Euro 213 118
POSTAL TESOURARIA Tesouraria Euro 10,1 1.297
CAIXAGEST RENDIMENTC Obrigacdes de Taxa Indexada Euro 1.1139 56.820
CAIXAGEST RENDA MENSAL Obrigacdes de Taxa Indexada Euro 3732 14.426
POSTAL RENDIMENTO Obrigacoes de Taxa Indexada Euro 15 312
CAIXAGEST OBRIGACOES EURO Obrigacdes Taxa Fixa Euro 453 2.882
CAIXAGEST GESTAO EUROBRI GA(;E)ES* Obrigacdes Taxa Fixa Euro 15,7 151
POSTAL CAPITALI ZAQAO Obrigacdes Taxa Fixa Euro 9,6 1.207
CAIXAGEST MULTIVALOR Misto 236 2311
CAIXAGEST MAXIVALOR Misto 111 1.368
CAIXAGEST INVESTIMENTO Fundo de Fundos 51,2 3.409
CAIXAGEST INVESTIMENTO |1 Fundo de Fundos 438 2.626
POSTAL GESTAO GLOBAL Fundo de Fundos 05 96
CAIXAGEST ACCOES PORTUGAL AcgBes Nacionais 91,2 7.569
CAIXAGEST GESTAO LUSOAC(;C)ES* AcgOes Nacionais 30 66
POSTAL ACCOES Accoes Nacionais 6.0 693
CAIXAGEST ACQOES EUROPA Acgdes da Unido Europeia 73,6 5.329
CAIXAGEST GESTAO EUROACCOES* Accdes da Unido Europeia 20,6 183
CAIXAGEST ACCOESEUA Accoes Norte-americanas 426 3.827
CAIXAGEST GESTAO ACCOES EUA* Accdes Norte-americanas 10,5 52
CAIXAGEST ACCOES JAPAO Acgdes | nternacionais 46,2 732
CAIXAGEST ACQC)ES ORIENTE Accoes Internacionais 30,2 595
CAIXAGEST ACCOES EMERGENTES Accdes Internacionais 15,6 369
CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS Especia de Investimento 15,2 126
CAIXAGEST MAXIMIZER 2008 Capital Garantido 55,5 3.132
CAIXAGEST PREMIUM 2008 Capital Garantidc 26,4 1.991
CAIXAGEST PREMIUM I1 2008 Capital Garantido 26,8 1.956
CAIXAGEST SELECGAO 2006 Capital Garantido 32,2 2.483
CAIXAGEST MAXIMIZER Il 2008 Capital Garantidc 482 2.282
CAIXAGEST SELECGAO 2007 Capital Garantido 321 2416
CAIXAGEST OPTIMIZER Capital Garantido 36,3 2.497
CAIXAGEST SELECCAO 2008 Capital Garantidc 31,6 2134
CAIXAGEST MULTI-ACTIVOS Capital Garantido 37,0 1.675
CAIXAGEST PPA Poupanca em Accoes 98,9 11.490
NO° Total de Fundos: 37 46540 208.776

* - Fundo pertencente ao Agrupamento Caixagest Gestéo
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1.8 Informagao sobre o patrimonio e situagdo financeira

O Baango, Demonstragéo de Resultados e Certificaco legal das contas da entidade gestora séo
apresentadas no final deste Prospecto.

1.9 Representante para asredacdes com o mercado

Dr. Fernando Maximiano, Voga do Conselho de Administracdo da entidade gestora.
Endereco:  Av. Jodo X XI, 63 —2° 1000-300 Lishoa

Telefone: 21 790 5457

Fax: 21 790 5765

E-mail: caixagest@cgd.pt

2. Informagdes relativas ao banco depositario

2.1 Ildentificacdo

As fungbes de depositario so exercidas pela Caixa Geral de Depdsitos, SA., com sede na Av. Jodo
XXI, 63, em Lisboa, com o nimero de contribuinte 500 960 046, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercia de Lisboa sob o nimero 2900, com Capital Socia de 2.950.000.000 Euros.

2.2 DireitoseObrigacdes do depositario
S3o obrigacbes do banco depositario, para além de outras previstas na lei ou neste regulamento, as
seguintes:

- Cumprir a lel, os regulamentos, os documentos congtitutivos do Fundo e os contratos
celebrados no ambito do Fundo;

- Guardar os activos do Fundo;
- Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

- Efectuar todas as aquisicoes, alienagdes ou exercicio de direitos relacionados com os activos
do Fundo de que a entidade gestora o incumba, savo se forem contrarios a lei, aos
regulamentos ou documentos constitutivos,

- Assegurar que nas operagOes relativas aos activos que integram o Fundo a contrapartida lhe
sgja entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

- Veificar aconformidade da situacdo e de todas as operagdes sobre os activos do Fundo com a
lei, os regulamentos e os documentos constitutivos,

- Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participacéo e o valor do resgate,
reembol so ou produto da liquidacao;

- Elaborar e manter actualizada a relacéo cronologica de todas as operacOes redlizadas para o
Fundo;

- Elaborar mensamente o inventério discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos do
Fundo;

- Fiscdlizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos congtitutivos do Fundo, designadamente no que se refere a politica de
investimentos, & aplicagdo dos rendimentos do Fundo e ao calculo do valor, & emissdo, ao
resgate e ao reembolso das unidades de participaco.

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO FECHADO CAIXAGEST MAXIPREMIUM 2010 16



A entidade depositaria responde solidariamente com a entidade gestora perante os participantes pelo
cumprimento das obrigacdes contraidas nos termos da lel e deste prospecto.

Pelo exercicio das suas funcfes, o depositério receberd a titulo de remuneracdo a comissdo de
deposito cobrada ao Fundo.

2.3 Remuneracao

O Banco Depositério cobrard uma comissdo nomina fixa anual de 0,15%, calculada diariamente
sobre o valor do patrimonio liquido inicial do Fundo, liquidada no quinto dia Gtil subsequente a data
de liquidacdo do Fundo.

3. Relagbes entre a entidadegestora e o depositario

A Caixa Geral de Depdsitos, SA. detem indirectamente 100% do capital da Caixagest — Técnicasde
Gestdo de Fundos, S.A. através da sub-holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, SGPSSA..

A Caixagest — Técnicas de Gestéo de Fundos, S.A. pagou de dividendos a Caixa Gestdo de Activos
SGPS AS (holding do Grupo Caixa Gera de Depésitos) o montante de 297.458.80 Euros.

Sados a 31 de Dezembro de 2003 entre a Caixagest - Técnicas de Gestéo de Fundos, SA e a Caixa
Gera de Depésitos SA. Os valores do quadro abaixo estéo expressos em Euro.

Débitos Créditos
Depositos a ordem 921,430.79 €
Credores 734,107.50€
Comissdes 7,688,294.58 €
Fornecimentos e Servigos 274,133.00 €

4. Entidade colocadora

A entidade colocadora das unidades de participacéo do fundo junto dos participantes € a Caixa Geral
de Depositos, com sede Av. Jodo XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa, através da rede de agéncias e atraves
da Internet em https://caixadirecta.cgd.pt

5. Consaultoresde I nvestimento
N&o tem.

6. Auditoresou Revisor Oficial de Contas do Fundo

As contas do Fundo sfo auditadas pela Deloitte & Associados, SROC S.A., com sede no Edificio
Atrium Saldanha, Praga Duque de Sddanha 1 - 6° 1050-094 Lisboa, registada na CMVM com o
n°.231 e representada pelo Dr. Luis Augusto Gongalves Magal hées.

7. OutrasEntidades
N&o existem outras entidades prestadoras de servicos.
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8. Acontecimentosexcepcionais

Nao existe quaquer acontecimento excepciona que tenha afectado, nos Ultimos trés anos, ou se
prevgia vir a afectar significativamente as actividades da entidade gestora ou dos fundos de
investimento.

9. Procedimentosjudiciais ou arbitrais

N&o existe quaquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel de ter tido ou vir a ter uma
incidéncia importante sobre a situagéo financeira da entidade gestora.

10. Interrupcgoes de actividades

Nao existe qualquer interrupcdo de actividades da entidade gestora susceptivel de ter tido ou vir ater
uma incidéncia importante sobre a situagéo financeira da entidade gestora.

PARTE YV PATRIMONIO E SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO

1. Patrimonio do fundo deinvestimento

O Fundo adopta uma politica de investimento que tem por objectivo a obtencdo, a data de liquidagdo
do Fundo, o capita inicialmente subscrito acrescido de um rendimento correspondente a 60% da
melhor valorizagdo de um cabaz de acgdes internacionais e, no caso da valorizagdo do cabaz atingir
0s 25%, de um prémio adiciona de 12,5%, sujeitos a retencéo na fonte, a taxa de 20%.

O patrimonio do fundo de investimento é constituido exclusivamente por obrigacBes, emitidas pela
Caixa Gera de Depdsitos, com maturidade coincidente com a data de liquidagdo do Fundo e com
rendimento g ustado aos objectivos do Fundo. As obrigagdes séo ndo subordinadas, distintas, emitidas
a0 abrigo do seu programa de European Medium Term Notes (EMTN) e representam 100% do valor
total do Fundo.

2. Contasanuais do fundo

O fundo encerrara as suas contas no dia 31 de Dezembro de cada ano, sendo o respectivo Relatorio e
Contas Anual publicado nos trés meses seguintes a essa data.

3. Rdatorio Semestral do fundo

O fundo publicara as suas contas semestrais, referidas a 30 de Junho de cada ano, nos dois meses
seguintes a essa data.

PARTE VI OUTRASINFORMACOES

Os relatérios anuais e semestrais serdo postos a disposicdo do publico, nas instalagdes da sociedade
gestora e aos balcdes do banco depositério sendo enviados sem encargos para os participantes que o
requeiram.

PARTE VII CONTRATOSDE FOMENTO
N&o existem contratos de fomento.
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PARTE VIII REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

CAPITULO| INFORMACOESGERAISSOBRE O FUNDO, A ENTIDADE GESTORA E
OUTRASENTIDADES

1. O Fundo

O Fundo denomina-se “Fundo Especid de Investimento Fechado CAIXAGEST MAXIPREMIUM
2010" e constitui-se de harmonia com o Decreto-L el n° 252/2003, de 17 de Outubro, e de acordo com
0 Regulamento 15/2003 da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

A congtituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Vaores Mobilidrios em 9 de
Marco de 2005 e o Fundo inicia a sua actividade em 4 de Abril de 2005.

O Fundo tem uma duragdo de cinco anos a contar da data da respectiva congtituicéo e liquidara no dia
2 de Abril de 2010.

O capita inicid do Fundo € de 70.000.000 euros (setenta milhdes de euros), dividido por catorze
milh&es de unidades de participagdo com o vaor inicia de subscrigdo de 5,00€ (cinco euros) cada. As
unidades de participagdo ndo foram objecto de pedido de admissdo a negociacdo no Mercado de
Cotacdes Oficiais da Euronext Lisbon.

2. A Entidade gestora

O Fundo é administrado pela CAIXAGEST - Técnicas de Gestdo de Fundos S.A., com sede em
Avenida Jodo X XI, n® 63, 2°, 1000-300 Lishoa

A entidade gestora € uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente redizado € de
9.300.000 Euros.

A entidade gestora constituiu-se em 23 de Outubro de 1990 e encontra-se registada na CMVM como
intermedi&rio financeiro autorizado desde 29 de Junho de 1991. A entidade gestora integrou a
INVESTIL - Sociedade Gestora de Fundos, S.A., em 28 de Junho de 2001.

No exercicio da sua actividade, enquanto representante legal dos participantes, a entidade gestora
actua no interesse exclusivo dos participantes de acordo com critérios de elevada diligéncia e
competéncia profissional .

No exercicio das suas fungdes, compete a entidade gestora, designadamente:
a) Praticar os actos e operages necessarios a boa concretizacdo da politica de investimento, em
especid:

- Seleccionar os activos paraintegrar o Fundo;

- Adaquirir e alienar os activos do Fundo, cumprindo as formalidades necessarias paraavalidae
regular transmissdo dos mesmos;

- Exercer os direitos relacionados com os activos do Fundo;
b) Administrar os activos do Fundo, em especial:

- Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestéo do Fundo, sem prejuizo da
legislacdo especifica aplicavel a estas actividades,

- Esclarecer e analisar as reclamagtes dos partici pantes;
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Avdliar a carteira e determinar o valor das unidades de participagdo e emitir declaracOes
fiscais;

Observar e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do
Fundo e dos contratos cel ebrados no &mbito do Fundo;

Proceder ao registo dos participantes;

Distribuir rendimentos;

Emitir e resgatar unidades de participagéo;

Efectuar os procedimentos de liquidacéo e compensacao, incluindo o envio de certificados;

Conservar os documentos.

¢) Comercializar as unidades de participagdo dos Fundos que gere.

A entidade gestora responde solidariamente com o deposité&rio perante os participantes pelo
cumprimento das obrigacdes contraidas nos termos da lei e deste prospecto.

3. Entidades Subcontratadas
Nao aplicavel

4. O Depostério

A entidade depositaria dos valores mobilidrios do Fundo € a Caixa Geral de Depdsitos, SAA., com
sede Avenida Jodo XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa, encontrando-se registada na CMVM como
intermediério financeiro desde 29 de Julho de 1991.

No exercicio das suas funcdes, compete a entidade depositaria, designadamente:

Cumprir a lel, os regulamentos, os documentos congtitutivos do Fundo e os contratos
celebrados no ambito do Fundo;

Guardar os activos do Fundo;
Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

Efectuar todas as aquisicOes, alienaces ou exercicio de direitos relacionados com os activos
do Fundo de que a entidade gestora o incumba, sadvo se forem contr&ios a le, aos
regulamentos ou documentos constitutivos,

Assegurar que nas operagles relativas aos activos que integram o Fundo a contrapartida |he
sgja entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

Verificar a conformidade da situagdo e de todas as operagdes sobre os activos do Fundo com a
lei, os regulamentos e os documentos constitutivos,

Pagar aos participantes os rendimentos das unidades de participacdo e o valor do resgate,
reembol so ou produto da liquidacao;

Elaborar e manter actualizada a relagdo cronol dgica de todas as operagles redlizadas para o
Fundo;

Elaborar mensamente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos do
Fundo;
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- Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos congtitutivos do Fundo, designadamente no que se refere a politica de
investimentos, a aplicacdo dos rendimentos do Fundo e ao célculo do valor, a emissdo, ao
resgate e ao reembol so das unidades de participacéo.

A entidade depositéria responde solidariamente com a entidade gestora perante os participantes pelo
cumprimento das obrigagdes contraidas nos termos da lel e deste prospecto.

5. A Entidade Colocadora

A entidade responsavel pela colocacdo das unidades de participacdo do Fundo junto dos participantes
€ aCaixa Geral de Depositos SA., com sede Avenida Jodo XXI, n° 63, 1000-300 Lisbog;

O Fundo é comercializado nas agéncias da Caixa Gera de Depositos e atraveés da Internet, no site
https://cai xadirecta.cgd.pt para os clientes que tenham aderido a este servico.

No exercicio das suas fungdes, compete a entidade colocadora, designadamente:
- Facultar aos investidores o prospecto prévia e gratuitamente;

- Enviar ou disponibilizar aos participantes, mensalmente um extracto que contenha,
nomeadamente, o nUmero de unidades de participagdo detidas, o seu vaor e o vaor total do
investimento.

- Comunicar individuamente aos participantes determinados factos relevantes, dentro dos
prazos legalmente impostos para o efeito.

- Colocar em mercado de balcdo, no primeiro dia Gtil de cada més apds o primeiro ano de
actividade do fundo, uma oferta de compra de unidades de participagdo com um desconto
maximo de 1,5% sobre o valor da unidade de participacéo divulgado nesse da. Esta oferta €
vélida apenas entre as 8h30 e as 15h00 do primeiro dia Gtil de cada més e sera divulgada como
“informagéo relevante” no sistema de difusdo da CMV M.

- Aceitar todas as ofertas de venda de unidades de participacdo apresentadas pelos participantes
nas agéncias da CGD nos dias Uteis entre as 8h30 e as 15h00, executa-las no primeiro dia Gtil
de cada més a0 preco de compra referido no parégrafo anterior e a liquida-las financeiramente
trés dias (teis depois.
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CAPITULOII POL{TICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO E
POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do Fundo

1.1 Politicadelnvestimento

O Fundo adopta uma politica de investimento que tem por objectivo a obtencdo, a data de liquidacdo
do Fundo, o capital iniciamente subscrito acrescido de um rendimento correspondente a 60% da
melhor valorizagdo de um cabaz de acgdes internacionais e, no caso da valorizacdo do cabaz atingir
0s 25%, de um prémio adicional de 12,5%, sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 20%.

O patriménio do fundo de investimento é constituido exclusivamente por obrigagdes, emitidas pela
Caixa Gerd de Deptsitos, com maturidade coincidente com a data de liquidagdo do Fundo e com
rendimento gjustado aos objectivos do Fundo.

Assm, o vaor da unidade de participacdo (UP) na data de liquidacdo do Fundo serd dado pela
seguinte férmula:

Valor UP =€5 + €5 x (60% x ValMaXx, seValMax>0% + 12,5%, seValMax >=25%) X (1-TXIRYS)

em que ValMax corresponde a melhor valorizagéo al cangada pelo cabaz de acgbes

1.2. Mercados

O Fundo investira exclusivamente em cinco emissdes de obrigaces emitidas pela Caixa Gera de
Depdsitos (CGD), denominadas em euros e cujo rendimento esta indexado a um cabaz de 20 acghes
internacionais e listada na Bolsa do L uxemburgo.

1.3. Benchmark (Parametro de Refer éncia)
N&o aplicavel

1.4. LimitesLegaisao Investimento
N&o aplicavel

1.5. Caracteristicas Especiais

O patrimoénio do Fundo sera congtituido em partes iguais por cinco emissdes de obrigagdes ndo
subordinadas distintas, com maturidade de 5 anos, emitidas pela CGD ao abrigo do seu programa de
European Medium Term Notes (EMTN) e que representardo a totalidade do valor inicia do Fundo. O
referido empréstimo obrigacionista destina-se a assegurar o cumprimento dos objectivos da politica
de Investimento do Fundo.

O Rendimento das Obrigacoes

O Rendimento das obrigagdes corresponde a 60% da melhor valorizagdo acangada por um cabaz de
20 acgdes nas 10 “datas de valorizagio semestral”. Neste sentido e para efeitos de célculo, em cada
data de valorizagio semestral é apurada ndo sO a “valorizacdo™ das accBes como também a
“Vaorizacdo do Cabaz”. Adicionamente, nas datas de valorizagdo semestra a cotacdo das duas
accdes com melhor valorizagéo € “fixada’ até maturidade das obrigagdes, de tal modo que nadécima
valorizagdo semestral, todas as acgles estardo com as suas cotagles “fixadas’ .

Na maturidade das obrigacfes, 0 Rendimento sera apurado tendo por base a Melhor Vaorizagdo do
Cabaz, ou sgja, amaior vaorizacéo acangada pelo cabaz nas dez valorizacdo semestrais.
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! Datas de valorizacdo semestral: 4 de Outubro de 2005; 4 de Abril de 2006; 4 de Outubro de 2006; 4 de Abril
de 2007; 4 de Outubro de 2007; 4 de Abril de 2008; 6 de Outubro de 2008; 6 de Abril de 2009; 5 de Outubro de
2009; 1 de Abril de 2010.

2 Valorizagdo de uma acgdo — variacdo percentual entre a sua cotacdo numa data de valorizagso semestral e a
sua cotagdo a data de inicio da obrigacdo. A cotacdo a considerar serd a do fecho do dia, na bolsa de valores de

referéncia e expressa na moedalocal; se no dia davalorizag8o abolsa de referéncia estiver encerrada, considerar-
se-aa cotagdo do dia anterior.

3 Valorizacgo do Cabaz - média aritmética simples das variagdes percentuais das i) accdes “fixadas’ até essa
data e ii) das outras accbes. A valorizagdo minima de uma ac¢do a considerar para efeitos de célculo de
valorizag&o do cabaz sera de 50%.

O cabaz de referéncia das Obrigagdes € composto por 20 acgdes (apresentadas no quadro seguinte) e
cada acgao tem a mesma ponderagdo no cabaz (ou sga 5%).

EMPRESA BLOCO ECONOMICO SECTOR PAIS
PROCTER GAMBLE CO EUA CUIDADOS PESSOAIS EUA
SOUTHERN CO EUA ELECTRICO EUA
AT&T CORP EUA TELECOMUNICAGOES EUA
SBC COMMUNICATIONSINC EUA TELECOMUNICAGOES EUA
UNILEVER NV - CVA EURO ALIMENTAR HOLANDA
ABN AMRO HOLDING NV EURO BANCARIO HOLANDA
BANCO POPULAR ESPANHOL EURO BANCARIO ESPANHA
UNICREDITOITALIANO SPA EURO BANCARIO ITALIA
FORTIS EURO BANCARIO BELGICA
ELECTRABEL AS EURO ELECTRICO BELGICA
ENEL SPA EURO ELECTRICO ITALIA
AKZONOBEL EURO QUIMICA HOLANDA
TOYOTA MOTOR CORP JAPAO AUTOMOVEL JAPAO
TOKYO ELECTRIC POWER CO IN( JAPAO ELECTRICO JAPAO
TAKEDA CHEMICAL INDUSTRIES JAPAO FARMACEUTICO JAPAO
TOKYO GASCOLTD JAPAO GAS JAPAO
SEVEN-ELEVEN JAPAN CO LTD JAPAO RETALHO JAPAO
SCOTTISH POWER PLC REINO UNIDO ELECTRICO REINO UNIDO
NESTLE AS - REGISTERED SUIGA ALIMENTAR SUIGA
SWISSCOM AG-REG SUIGA TELECOMUNICAGOES SUICA

A distribuicdo sectoria e geografica deste Cabaz pode ser representada pel os seguintes graficos.
Distribuicéo Sectoria Distribuicdo Geografica

Quimica Retalho
5% 5% Japao

Eléctrico 25%

25% Zona Euro
0,
Cuidados 40%
Pessoais
5%
. EUA
Bancério

Alimentar

10%
Farmacéutico
5%

Telecom
15% Gas 0, . .
50, AUtomovel 209% 20% Suica Reino Unido
5% 10% 5%
O Prémio das Obrigacdes

As 5 obrigagdes asseguram um Prémio adiciona de 12,5% sobre o vaor nominal, no caso da
Valorizagcdo do Cabaz alcancar os 25%.

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO FECHADO CAIXAGEST MAXIPREMIUM 2010 23



O Rendimento Total Liguido das Obrigacoes

O Rendimento Total Liquido das cinco emissdes obrigacionistas na sua maturidade € dado pela
seguinte formula matemética:

é (Cij - Cio)* U
¢ 2 C u
RT =N+ N 80% MAXQ ——2——+125%**¢ [1- IRS]

i=1

@: D D
oOcC

em que:
- N: vaor Nomina de cada Obrigacéo

- 1: accdo do cabaz; i=[1, 20]

j: datadeapuramento semestra;  j=[0,10]

- GCj : cotagdo da accdo i na data de apuramento semestral j  (a valorizagéo das acgbes com
cotacdes “fixadas’ ndo varia até a maturidade da obrigacao)

- IRS — Taxa de Imposto sobre os rendimentos das obrigacfes, tributada por retencéo na fonte
pelo emitente e actua mente de 20%;

- * seavaorizagdo méximado cabaz for positiva;

- ** seavaorizacd maximado cabaz for igua ou superior a 25%;

Exemplo llustrativo

Com a andlise do exemplo abaixo, consegue-se de uma forma mais clara compreender a formula
supracitada. O exemplo € meramente ilustrativo, ndo representando qualquer projeccdo ou expectativa
futura de rendibilidade do fundo.

Inicio I Semestre 1 I Semestre 2 I Semestre3 I Semestre 4 I Semestre5 I Semestre 6 | Semestre 7 I Semestre 8 I Semestre 9 I Semestre 10
Acgéo 1 100 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130
Acgéo 2 100 131 131 131 131 131 131 131 131 131 131
Acgio 3 100 127 130 130 130 130 130 130 130 130 130
Accdo 4 100 128 132 132 132 132 132 132 132 132 132
Acgdo 5 100 110 120 N 99 o< 99 99 99 99 99
Accéo 6 100 120 128 B 98 B 98 98 98 98 98
Acgdo 7 100 113 129 97 170 170 170 170 170 170 170
Acgéo 8 100 113 120 97 194 194 194 194 194 194 194
Accéo 9 100 117 107 3] 128 148 148 148 148 148 148
Acgéo 10 100 103 95 8 146 140 140 140 140 140 140
Accéo 11 100 115 110 R 140 133 154 154 154 154 154
Acgio 12 100 & 70 0 112 117 165 165 165 165 165
Acgdo 13 100 115 122 B 132 123 130 178 178 178 178
Acgédo 14 100 101 103 87 125 109 125 184 184 184 184
Acggo 15 100 109 113 % 102 105 125 175 210 210 210
Acgéo 16 100 0 70 0 75 8 110 155 219 219 219
Acgdo 17 100 R 72 60 96 101 142 155 185 189 189
Accéo 18 100 115 109 8 105 B 132 170 199 195 195
Acgo 19 100 103 105 8 101 8 105 145 190 170 160
Accéo 20 100 82 50 52 50 50 78 96 124 130 138
Valorizagéo do Cabaz 100,0 109,4 107,3 94,1 1198 118,6 1319 1475 159,0 158,3 158,2
Rendibilidade do Cabaz (Val) - 9,4% 73% 0,0% 19,8% 18,6% 31,9% 47,5% 59,0% 58,3% 58,2%
Prémio Extra (Pr) 12,5%
Valorizagdo Distribuida (60%*ValMax + Pr)*(1- 20%) 38,3%

Neste exemplo ilustrativo, a valorizagdo do cabaz ultrapassou o patamar de 25% no 6° semestre, pelo
gue a partir dessa data ficou assegurado o prémio adicional de 12,5% na maturidade das obrigactes.

Entretanto, a melhor valorizacgo do cabaz registou-se no oitavo semestre: 59%.
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Assim, para um investimento inicial de € 5000 o rendimento total liquido distribuido sera de:
5000€ + 5000 € x (60% x 59% + 12,5%) x (1-20%) = 6916 €

ou sgja, uma rendibilidade de 38,3% no periodo de cinco anos, equivaente a uma taxa anual liquida
de 6,7%.

Na eventualidade de em nenhum apuramento semestral o cabaz registar um valor superior ao inicial,
0 reembolso seria efectuado pelos € 5000 (investimento inicial).

1.6 FactoresdeRisco

a) Os rendimentos do fundo sfo assegurados por empréstimos obrigacionistas da Caixa Gera de
Depositos (CGD) que vencem na data de liquidacdo do fundo. O Fundo estd, portanto, exposto ao
risco de crédito do emitente dessas obrigactes, pelo que, o pagamento do rendimento e o reembolso
de capital na data de maturidade do Fundo dependem do bom cumprimento das responsabilidades por
parte da CGD.

A Caixa Gera de Depdsitos desenvolve a sua actividade no sector bancério e tem sede na Av. Jodo
XXI n 63, em Lisboa e utilizara 0 montante captado na conducdo normal da sua actividade. O rating
da CGD paradivida de longo prazo ndo subordinada € de A+ de acordo com a Standard & Poor’s, de
AA- de acordo com a Fitch e Aa3 de acordo com aMoody’s. No caso de incumprimento por parte da
CGD, nomeadamente em caso de faléncia ou insolvéncia, os detentores de unidades de participacéo
poderdo registar uma perda do capital inicialmente subscrito.

b) O rendimento associado a valorizagdo do cabaz de ac¢hes variard em funcéo do valor de mercado
dos activos que o compdem, pelo que se valorizagcdo nunca for positiva os participantes
receberdo apenas o capitd investido.

c) Existe também risco fiscal na medida em que o regime fiscal podera ser alterado até a maturidade
do Fundo. Neste contexto, uma ateracdo adversa do regime fiscal poderd diminuir a remuneracéo
maxima potencia na maturidade do Fundo.

d) Sendo um Fundo Fechado de duracéo limitada, o preco de transaccéo das unidades de participacdo
serd aquele que resultar de um processo de negociagdo em mercado de balcdo, podendo existir risco
de liquidez, todavia mitigado pelo compromisso da CGD em apresentar ofertas de compra apos o
primeiro ano de vida do Fundo.

€) Alerta-se para a possibilidade de existéncia de eventuais situagdes de conflitos de interesses, uma
vez que o banco emitente das obrigacbes que irdo integrar a totalidade do patriménio do Fundo, a
CGD, e a sociedade gestora do Fundo, a CAIXAGEST - Técnicas de Gestéo de Fundos SA, fazem
parte do mesmo grupo econdmico que tem a CGD por sociedade dominante.

f) Esta emissdo de unidades de participacdo ndo foi objecto de notacdo por uma sociedade de
prestacdo de servigos de notacdo de risco (rating) registada na CMVM.

2. Derivados, Reportes e Empréstimos
O Fundo néo recorre a utilizagdo de derivados, reportes ou empréstimos.

3. Valorizagéo dos activos

3.1. Momento dereferéncia da valorizacéo

O valor da unidade de participacdo € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do vaor liquido globa do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo em circulacdo. O valor
liquido globa do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.
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Na valorizagdo diéria dos activos que integram o patrimoénio do fundo, tendo em vista o calculo do
valor da unidade de participacdo a divulgar no dia Util seguinte, os pregos aplicaveis e composicédo da
carteira ser@o determinados as 17 horas de cada dia Util.

3.2. Regrasdevalorimetriaecalculodovalor da UP

A vaorizagdo dos activos integrantes do patrimoénio do Fundo e o cdlculo do valor da unidade de
participacéo sdo efectuados de acordo com as normas legalmente estabel ecidas.

As obrigagbes da CGD s&o valorizadas a cotagdo de fecho e captados pela entidade gestora através da
Reuters.

Caso ocorra qualquer evento corporativo extraordinario que afecte o valor dos activos subjacentes as
obrigacdes da CGD, a Sociedade Gestora assegurara que 0 seu valor econdmico sga mantido, de
acordo com as especificagdes do | SDA -International Swaps and Derivatives Association.

4. Exercicio dos Direitos de Voto
N&o aplicavel.

5. Comissbes e encargos a suportar pelo Fundo

Custos % da Comissao

Imputével's directamente ao participante:
Comissdo de Subscricéo 0%
Comissdo de Reembolso 0%
Imputéveis directamente ao Fundo:
Comissdo de Gestéo 1,10% / ano
Comisséo de Depdsito 0,15% / ano

5.1. Comissdo de gestdo

A titulo de remuneracdo de servicos a s prestados, o Fundo pagara a entidade gestora, uma comissdo
nomina fixa anual de 1,10%, caculada diariamente sobre o valor do patrimonio liquido inicial do
Fundo, liquidada no quinto dia Gtil subsequente a data de liquidagéo do Fundo.

52 Comissdo de depdsito

A titulo de remuneracdo de servigos a S prestados, o Fundo pagard a entidade depositaria, uma
comissdo nomind fixa anua de 0,15%, calculada diariamente sobre o vaor do patrimonio liquido
inicial do Fundo, liquidada no quinto dia Util subsequente a data de liquidacéo do Fundo.

5.3 Outrosencargos

Os custos de auditoria obrigatorios sdo pagos pela sociedade gestora, que suportara igua mente a taxa
de supervisio a CMVM, uma taxa liquidada mensal e postecipadamente, calculada sobre o valor
liquido global do Fundo, correspondente ao ultimo dia Util do més.

6. Politica derendimentos
O Fundo néo distribuira rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.
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CAPITULO Il UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO E
RESGATE

1. Caracterigticas gerais das unidades de participacao

1.1 Definicéo

O patrimonio do Fundo é representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de
participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2 Formaderepresentacdo

As unidades de participagéo revestem a forma escritural e inteiras para efeitos de subscricéo e de
resgate.

2. Valor da unidade de participacdo

2.1 Valor inicia
O vaor da unidade de participacdo, para efeitos de congtituicdo do Fundo, € de € 5 (cinco euros).

2.2 Valor paraefeitos de subscricdo

O vaor da unidade de participacdo durante o periodo de Oferta Piblica de Distribuicdo do Fundo é de
€5 (cinco euros).

2.3 Valor para efeitos de resgate

O valor de liquidacdo da unidade de participacdo do Fundo serdigua ao vaor inicia de subscricéo €
5 (cinco euros), acrescido do rendimento calculado de acordo com o disposto no ponto 1.5 da Politica
de Investimento do Fundo.

3. Periodo de subscricdo

A Oferta Piblica de Distribuicdo das unidades de participagdo do Fundo decorre entre 11 de Marco e
1 de Abril de 2005 e foi objecto de registo prévio na CMVM sob o n° 9097.

4. Condigdes de subscricdo

4.1. Minimos de subscricéo

O nimero minimo de unidades de participacdo estabelecido para a subscricdo inicial foi o
correspondente ao maior nimero inteiro resultante da divisdo de 5.000 Euros pelo preco de subscricdo
unitario.
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4.2. Comissdes de subscricao

A subscricdo das unidades de participagdo do Fundo n&o esteve sujeita a0 pagamento de qualquer
COMISSa0.

4.3. Data da subscricao efectiva

A subscricdo efectiva ocorre no dia 4 de Abril de 2005, apds o periodo de Oferta Publica de
Distribuicdo do Fundo.

5. CondigOes deresgate

5.1 Comissdes deresgate
O reembol so das unidades de participacdo ndo esta sujeito ao pagamento de qual quer comissdo.

5.2. Datado resgate efectivo

O reembolso das unidades de participacéo terd lugar no quinto dia Util seguinte a data de liquidacéo
do Fundo.

6. Condigdes detransferéncia

Nao existem restri¢bes a livre negociabilidade das unidades de participacdo emitidas em mercado de
bal céo, sendo o prego de transaccao aquele que resultar do processo de negociagao entre as partes.

ApOs o primeiro ano de actividade do fundo, a CGD compromete-se a colocar em mercado de bal céo,
no primeiro dia Gtil de cada més, uma oferta de compra de unidades de participacéo com um desconto
maximo de 1,5% sobre o vaor da unidade de participagdo divulgado nesse dia e referente &
valorizacdo do dia anterior. Esta oferta € valida apenas entre as 8h30 e as 15h00 do primeiro dia til
de cada més e sera divulgada como “informacdo relevante’ no sistema de difusdo da CMVM.

Os participantes poderdo apresentar as suas ofertas de venda nas agéncias da CGD todos os dias Uteis
entre as 8h30 e as 15h00, as quais serdo executadas no primeiro dia Util de cada més, ao preco de
compra referido no parégrafo anterior, e liquidadas financeiramente trés dias Uteis depois. As ofertas
de venda poderéo ser canceladas até cinco dias Uteis antes do dia da execucéo.

A entidade comercializadora podera ainda, quando considerar oportuno, colocar uma oferta de venda
de uma determinada quantidade de unidades de participacdo, cobrando para o efeito um prémio
maximo de 1,5%, com liquidacéo financeira trés dias Uteis apos a execucao.

A entidade gestora, por seu turno, ndo terd qualquer tipo de intervencdo no mercado secundério das
unidades de participacdo do Fundo.
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CAPITULO IV DIREITOSE OBRIGACOESDOSPARTICIPANTES

Os participantes tém direito, nomeadamente a

a) Obter o prospecto completo, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do depositério e das
entidades colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comerciaizacdo do Fundo;

b) Consultar os documentos de prestacéo de contas do Fundo, que serdo enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram;

) Receber a sua quota parte do Fundo em caso de liquidagdo do mesmo;

d) Serem ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem pregjuizo do exercicio do
direito de indemnizac&o que |he sga reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre:

- que em consequéncia de erros imputaveis aquela ocorridos no processo de valorizagdo e
divulgagéo do vaor da unidade de participacéo:

» adiferenca entre o valor que deveria ter sdo apurado de acordo com as normas
aplicaveis no momento de calculo do vaor da unidade de participagdo e o valor
efectivamente utilizado nas subscricles e resgates sgja igua ou superior, em valor
absoluto, a 0,5% do valor corrigido da unidade de participagdo e 0 preuizo
sofrido, por participante, seja superior a5 Euros.

= o vaor acumulado do erro for, em termos absolutos, igual ou superior a 0,5% do
valor corrigido da unidade de participagdo apurado no dia da respectiva
regularizacao e o prejuizo sofrido, por participante, sgja superior a5 Euros.

- gue ocorram erros de imputacdo das operacOes de subscricdo e resgate ao patrimonio do
Fundos, designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

Os participantes tém ainda os seguintes direitos:
a) Ao vdor de liquidagdo do Fundo no quinto dia Util subsequente & data de liquidagao;

b) Serem informados individualmente sobre o inicio do processo de liquidagdo do Fundo e do prazo
para pagamento.

c) A reuniremse em Assembleia de Participantes, que se reunird obrigatoriamente para deliberar
sobre as seguintes matérias:

- Um aumento global de comissdes de gestéo e de deposito suportados pelo Fundo, com
excepcado do aumento da comissdo de resgate ou agravamento das condi¢des de célculo da
mesma, 0s quais sd podem ser aplicados aos participantes apos autorizacdo daCMVM;

- A modificagdo significativa da politica de investimentos como tal considerada pela Comissdo
do Mercado de Valores Mobiliarios;

- A emissdo de novas unidades de participacao para subscri¢ao e respectivas condicoes;
- A modificacdo da politica de distribui¢do de rendimentos,
- A fusdo por incorporacdo do Fundo;

- A subgtituicdo da entidade gestora, depositério ou ateracéo dos titulares da maioria do capital
da entidade gestora;

- A dissolucéo do Fundo.

A subscricdo de unidades de participacdo implica para os participantes a aceitacdo dos documentos
congtitutivos do Fundo e confere a entidade gestora os poderes necessarios para redizar os actos de
administracdo do Fundo.
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CAPITULO V CONDICOESDE LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SUSPENSAO DA
EMISSAO E RESGATE DE UNIDADES DE PARTICIPACAO

A Sociedade Gestora comunicara individualmente a cada um dos participantes o inicio do periodo da
liquidagéo, bem como o prazo de pagamento.

Quando o interesse dos participantes 0 recomendar e caso 0 Fundo se encontre em actividade ha mais
de um ano, poderd a entidade gestora proceder a dissolucdo do Fundo. Esta decisio sera
imediatamente comunicada a CMVM, publicada e comunicada individualmente a cada participante,
com aindicac&o do prazo previsto para a conclusdo do processo de liquidagdo. O prazo de liquidacdo
€ pagamento aos participantes ndo podera exceder em quinze dias Uteis o prazo de resgate, salvo se a
CMVM autorizar um prazo superior.

Os participantes ndo poder&o exigir aliquidagéo ou partilha do Fundo.
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PARTE IX INFORMACAO EXIGIDA NOSTERMOS DO ANEXO Il PREVISTO

NO ARTIGO 64° DO REGIME JURIDICO DOS FUNDOS
APROVADO PELO DECRETO-LEI 252/2003, DE 17 DE OUTUBRO

CAPITULOI OUTRASINFORMAGOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS

ENTIDADES

1. Outrasinformagdes sobre a Entidade gestora

Orgaossociais:

Conselho de Administracdo

Presidente

Administrador

Administrador

Administrador

Administrador

Administrador

Orgao de Fiscalizagdo

Fiscal Unico

Suplente

Caixa Gerd de Depdsitos SA.

representada por Jodo Eduardo de Noronha Gamito Faria
Administrador da Comp? de Seguros Fidelidade Mundia SA.
Administrador da Caixa Gestéo de Activos SA.
Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. SA.

Caixa - Participagbes, S.G.P.S.

representada por Luis Miguel Saraiva Lopes Martins
Administrador da Caixa Gestéo de Activos S.A.
Administrador da CGD Pensbes S.G.F.P. SA.

Caixa Gestéo de Activos, SA.

representada por Fernando Manuel Domingos Maximiano
Administrador da Fundimo SGFII S.A.

Anténio Francisco Araljo Pontes

Administrador da Caixa Gestdo de Activos SA.
Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. SA.

Vitor José Lilaiada Silva

Director da Caixa Gera de Depositos S.A.

Jorge Humberto Correia Tomé

Administrador da Caixa— Banco de Investimento SA.

OliveiraRego & Associados - S.R.O.C.
representada por Manuel OliveiraRego — ROC
Paula Cristina Guerreiro Ganh&o de Oliveira Rego
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Mesa da Assembleia Geral
Presidente Caixa Gerd de Depdsitos SA.

representada por Hernani da Costa Loureiro

Caixa- Gestdo de Activos, S.G.P.S,, SA.

representada por Saloméo Jorge Barbosa Ribeiro

Caixa- Participagbes S.G.P.S.

representada por Antonio Pereira Grada Ferreira

Vice-presidente

Secretario

1.2 Accionistas

A Caixa Gera de Depositos, SA. detém indirectamente 100% do capital da Caixagest — Tecnicasde
Gestdo de Fundos, S.A. através da sub-holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, SGPSSA..

1.3 Fundo Geridos
A Entidade gestora era responsavel pela gestéo dos seguintes Fundos em 31 de Dezembro de 2004

) ~ . VLGFem N° de
Denominagio Tipo 10%uros  participantes
CAIXAGEST TESOURARIA Tesouraria Euro 917,7 26.150
CAIXAGEST CURTO PRAZO Tesouraria Euro 3329 42.142
CAIXAGEST MOEDA TesourariaEuro 902,9 1.864
CAIXAGEST GESTAO MONETARIA* Tesouraria Euro 213 118
POSTAL TESOURARIA Tesouraria Euro 10,1 1.297
CAIXAGEST RENDIMENTO ObrigacBes de Taxa |ndexada Euro 11139 56.820
CAIXAGEST RENDA MENSAL ObrigacBes de Taxa |ndexada Euro 373,2 14.426
POSTAL RENDIMENTO Obrigacdes de Taxa Indexada Eurg 15 312
CAIXAGEST OBRIGAGOES EURO Obrigagdes Taxa Fixa Euro 453 2.882
CAIXAGEST GESTAO EUROBRIGACOES* Obrigacdes Taxa Fixa Euro 157 151
POSTAL CAPITALIZACAO Obrigacdes Taxa Fixa Euro 9,6 1.207
CAIXAGEST MULTIVALOR Misto 236 2.311
CAIXAGEST MAXIVALOR Misto 111 1.368
CAIXAGEST INVESTIMENTO Fundo de Fundos 51,2 3.409
CAIXAGEST INVESTIMENTO Il Fundo de Fundos 438 2.626
POSTAL GESTAO GLOBAL Fundo de Fundos 0,5 96
CAIXAGEST ACCOES PORTUGAL Accoes Nacionais 91,2 7.569
CAIXAGEST GESTAO LUSOACCOES* AcgBes Nacionais 3,0 66
POSTAL ACCOES AccBes Nacionais 6.0 693
CAIXAGEST ACCOES EUROPA Acgdes da Uni&o Europeia 736 5.329
CAIXAGEST GESTAO EUROACCOES* Accdes da Unido Europeie 206 183
CAIXAGEST ACCOES EUA AcgBes Norte-americanas 426 3.827
CAIXAGEST GESTAO ACCOES EUA* AccBes Norte-americanas 105 52
CAIXAGEST ACCOES JAPAO Acgdes Internacionais 46,2 732
CAIXAGEST ACGOES ORIENTE Acgdes Internacionais 30,2 595
CAIXAGEST ACCOES EMERGENTES Accoes Internacionais 156 369
CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS Especia delnvestimento 152 126
CAIXAGEST MAXIMIZER 2008 Capital Garantido 555 3.132
CAIXAGEST PREMIUM 2008 Capital Garantido 264 1.991
CAIXAGEST PREMIUM 11 2008 Capital Garantido 26,8 1.956
CAIXAGEST SELECGAO 2006 Capital Garantido 322 2.483
CAIXAGEST MAXIMIZER Il 2008 Capital Garantido 482 2.282
CAIXAGEST SELECCAO 2007 Capital Garantido 321 2.416
CAIXAGEST OPTIMIZER Capital Garantido 36,3 2.497
CAIXAGEST SELECGAO 2008 Capital Garantido 316 2.134
CAIXAGEST MULTI-ACTIVOS Capital Garantido 37,0 1.675
CAIXAGEST PPA Poupanca em Accdes 98,9 11.490
N° Total de Fundos: 37 4.654,0 208.776

* - Fundo pertencente ao Agrupamento Caixagest Gestéo
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1.4 Contacto para esclarecimento de dividas

Dr. Fernando Maximiano, Voga do Conselho de Administragéo da entidade gestora.
Endereco: Avenida Jodo XXI, 63 — 2° 1000-300 Lishoa

Telefone: 21 790 5457

Fax: 21 790 5765

E-mail: cai xagest@cgd.pt

2. Consultoresde I nvestimento
N&o aplicavel

3. Auditor do Fundo

As contas do Fundo sdo auditadas pela Deloitte & Associados, SROC SA., com sede no Edificio
Atrium Saldanha, Praca Duque de Saldanha 1 - 6°, 1050-094 Lisboa, registada na CMVM com o
n°231 e representada pelo Dr. Luis Augusto Gongalves Magalhaes.

4. Autoridade de Supervisio do Fundo
Comissdo do Mercado de Vaores Mobiliarios
AvenidadaLiberdade, 252 1056-801 Lishoa PORTUGAL

CAPITULO Il DIVULGACAO DE INFORMAGAO

1. Valor da unidade de participagéo

O valor diario das unidades de participagéo € divulgado nas agéncias da Caixa Gera de Depositos e €
publicado no sistema de difusdo de informac&o da CMVM (www.cmvm.pt).

ApGs o primeiro ano de actividade do fundo, a CGD compromete-se a colocar em mercado de bal céo,
no primeiro dia Util de cada més, uma oferta de compra de unidades de participagdo com um desconto
maximo de 1,5% sobre o valor da unidade de participagdo divulgado nesse dia e referente a
valorizagdo do dia anterior. Esta oferta € valida apenas entre as 8h30 e as 15h00 do primeiro dia til
de cada més e sera divulgada como “informacéo relevante’ no sistemade difusdo da CMVM.

Os participantes poderdo apresentar as suas ofertas de venda nas agéncias da CGD todos os dias Uteis
entre as 8h30 e as 15h00, as quais serdo executadas no primeiro dia Util de cada més, ao preco de
compra referido no parégrafo anterior, e liquidadas financeiramente trés dias Uteis depois. As ofertas
de venda poder&o ser canceladas até cinco dias Uteis antes do dia da execucéo.

2. Admissdo a negociagao
Néao aplicavel
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3. Conaulta da Carteira do Fundo

A composi¢ao da carteira do Fundo é publicada mensal mente no sistema de difusdo de informacao da
CMVM.

4. Documentacdo do Fundo

O Prospecto Completo do Fundo encontra-se a disposicdo dos interessados, na sede da entidade
gestora, Avenida Jo&o XXI, 63, 2°, Lisboa e em todos os locais e meios de comerciadizagcdo do Fundo.

Quanto aos documentos de prestagdo de contas, anual e semestral, do Fundo serd publicado um
anuncio no sistema de difusdo de informagéo da CMVM, dando conta de que se encontram a
disposicéo para consulta em todos os locais e meios de comercializagdo e que 0s mesmos poderdo ser
enviados sem encargos aos participantes que o requeiram.

5. Contas do Fundo

As contas anuais e semestrais do Fundo sdo encerradas, respectivamente, com referéncia a 31 de
Dezembro e a 30 de Junho e seréo disponibilizadas, no primeiro caso, nos trés meses seguintes e, no
segundo, nos dois meses seguintes a data da sua realizacao.

CAPITULO Il EVOLUGAO HISTORICA DOSRESULTADOS DO FUNDO

N&o aplicavel pelo facto do Fundo ser recente

CAPITULO IV PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

O Fundo degtina-se a investidores com conhecimento médio dos mercados financeiros e com
toleréncia ao risco do rendimento, que procuram optimizar a rentabilidade potencia da sua carteira
sem incorrer no risco de capital e com disponibilidade de imobilizacdo do investimento pelo prazo de
cinco anos. O capital inicid e os rendimentos do Fundo dependem do bom cumprimento dos
empréstimos obrigacionistas da Caixa Gera de Depositos, SA.
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CAPITULOV REGIME FISCAL

1. Do Fundo
O Fundo é tributado como se de uma pessoa singular se tratasse.

Rendimentos obtidos em territério portugués, que ndo sggam maisvalias
Osjuros das obrigages e dos depositos bancarios estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 20%.

Mais valias de obrigagdes

O saldo positivo entre as mais e menos valias na transmissao de obrigagdes, apurado cada ano, esta
isento de tributagéo.

2. Do Participante

Sujeitos passivos de | RS, fora do @mbito de uma actividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacéo estdo isentos de tributagdo, podendo, no
entanto ser englobados, caso em que o imposto retido ou devido ao proprio Fundo tem a natureza de
imposto por conta.

A transmissao gratuita (herangas e doagdes) de valores aplicados em Fundos ndo se encontra sujeita a
tributacdo em sede de Imposto do Selo.

Qujeitos passivos de | RC e sujeitos passivos de IRS, no ambito de uma actividade comercial, industrial
ou agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades ce participacdo sdo considerados como proveitos ou ganhos
para efeitos do apuramento do lucro tributavel e o montante de imposto retido ou devido na esfera do
Fundo tem a natureza de imposto por conta.

A transmisso gratuita (herangas e doagdes) de valores aplicados em Fundos encontra-se sujeita a
tributacdo em sede de IRC.

Sujeitos passivos de IRC isentos

O imposto retido ou devido na esfera do Fundo, correspondente aos rendimentos das unidades de
participacdo que aqueles tenham subscrito é restituido pel entidade gestora do Fundo, e pago
conjuntamente com os rendimentos respeitantes a essas unidades.
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BALANCO E DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA CAIXAGEST

BALANCO

Para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Montantes expressos em Euro)

ACTIVO

CAIXA
DEPOSITOS ORDEM BCO PORTUGAL
DISP S/INST CREDITO NO PAIS

APLICACOESEM INSTIT.CREDITO NO PAIS

TITULOS

DEVEDORES E OUTRASAPLICACOES
PROVISOESACUMULADAS
IMOBILIZACOES INCORPOREAS
IMOBILIZACOES CORPOREAS
AMORTIZAGOESACUMULADAS
PROVEITOS A RECEBER

DESPESAS C/CUSTO DIFERIDO

OUTRAS CONTAS DE REGULARIZACAO

PASSIVO

CREDORES

OUTRAS EXIGIBILIDADES

CUSTOSA PAGAR

RECEITAS C/PROVEITO DIFERIDO
OUTRAS CONTAS DE REGULARIZACAO
PROVISOESDIVERSAS

CAPITAL

RESERVA LEGAL

RESERVASLIVRES

PREMIO DE EMISSAO ACCOES
OUTRAS RESERVAS

RESULTADOS TRANSITADOS
RESULTADO DO EXERCICIO ANTERIOR
RESULTADO DO EXERCICIO

2003 2002
226,68 1.564,11
478,85 478,85
921.430,79 19.624.151,38
0,00 0,00
18.010.422,26 0,00
3.906.009,26 1.669.695,62
0,00 0,00
1.312.399,07 1.312.399,10
1.050.482,97 1.481.597,83
-1.993.500,98 -2.200.177,64
107.284,62 0,00
73.045,09 59.275,99
3.346,03 970.015,22
23.391.624,64 22.919.000,46
1.077.137,34 1.262.947,17
376.396,57 88.285,16
559.059,89 607.773,75
833,33 1.250,00
231.536,60 407.444,08
93.824,67 85.287,78
9.300.000,00 9.300.000,00
8.531.467,66 8.475.144,46
1.431.915,49 1.431.915,49
195.191,59 195.191,59
496.709,21 496.709,21
3.864,57 3.820,08
0,00 0,00
1.093.687,72 563.231,69
23.391.624,64 22.919.000,46
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2003 e 2002

(Montantes expressos em Euro)

2003 2002
PROVEITOS
JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS 458.599,79 970.550,70
COMISSOES 14.734.208,28 14.531.634,22
LUCROS EM OPERA(;OES FINANCEIRAS 52,92 3.057,76
REPOSICOES, ANULACOES DE PROVISOES 89.695,92 159,30
OUTROS PROVEITOS E LUCROS 0,00 0,00
GANHOS EXTRAORDINARIOS 212.687,60 94.389,09
15.495.244,51 15.599.791,07
CUSTOS
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS 6.063,24 8.206,72
COMISSOES 8.468.688,91 9.059.324,35
PREJUIZOS EM OP.FINANCEIRAS 181,46 16.903,78
CUSTOS COM PESSOAL 1.799.941,46 2.336.195,85
FORNECIMENTOS E SERV TERCEIROS 2.817.192,20 2.443.875,50
IMPOSTOS 4.048,29 3.219,61
OUTROS CUSTOS E PREJUIZOS 154.121,34 137.214,52
AMORTIZACOES 258.549,05 467.406,03
PROVISOES 98.232,81 159,30
PERDASEXTRAORDINARIAS 249.716,98 283.074,82
13.856.735,74 14.755.580,48
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 1.638.508,77 844.210,59
IMPOSTOS SOBRE LUCROS 544.821,05 280.978,90
RESULTADO LiQUIDO 1.093.687,72 563.231,69
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CERTIFICACAO LEGAL DASCONTAS
INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstragdes financeiras da CAIXAGEST — TECNICAS DE GESTAO DE
FUNDOS SA. as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2003, (que evidencia um
total de balanco de 23.543.127 euros e um total de capital proprio de 21.052.836 euros, incluindo um
resultado liquido de 1.093.688 euros), a Demonstracéo dos Resultados por Naturezas do exercicio
findo naquela data, e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacio de demonstragdes financeiras
gue apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo financeira da Empresa e o resultado das
suas operacOes, bem como a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissiona e independente, baseada
Nno nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo segja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as

demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢des material mente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

- aveificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparacao;

- aapreciacao sobre se sd0 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo,
tendo em conta as circunstancias,

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstractes
financeiras.

5. Entendemos que 0 exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opini&o.

OPINIAO

6.. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira da CAIXAGEST —
TECNICAS DE GESTAO DE FUNDQOS, SA. em 31 de Dezembro de 2003, o resultado das suas

operagcdes no exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios contabilisticos
geramente aceites.

LISBOA, 5 DE MARCO DE 2004

OLIVEIRA REGO & ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo S6cio Manue de Oliveira Rego
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