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PARTEI ADVERTENCIAS/INTRODUCAO

1. Resumo das caracteristicas da Operagdo

O Fundo Especial de Investimento CAIXAGEST SELECCAO ORIENTE 2008 é um Fundo Fechado,
com um capital inicial de 40.000.000 euros (quarenta milhdes de euros), dividido em oito milhdes de
unidades de participag@o, com o valor inicial de subscri¢do de 5 € cada uma, dirigindo-se a presente oferta
ao publico em geral. O Fundo € constituido por um periodo de 3 anos.

O Fundo adoptard uma politica de investimento que tem por objectivo a obtencdo a data do reembolso, o
capital inicialmente subscrito acrescido de um rendimento, correspondente a 80% da valorizagdo média
mensal de um cabaz de fundos, caso seja positiva.

A subscricdo € directa, ndo existindo tomada firme da mesma. A oferta ndo serd sujeita a rateio, pelo que, a
partir do momento em que se encontrem subscritas todas as unidades de participagdo que integram a
emissdo, esta se considerara encerrada.

A subscricdo podera ser incompleta, caso em que o nimero de unidades de participagdo serd fixo e igual ao
que tiver efectivamente sido subscrito. As unidades de participagdo do Fundo ndo serdo objecto de pedido

de admissdo a negociacdo no Mercado de Cotagdes Oficiais da Euronext Lisbon, nem em qualquer
mercado regulamentado.

2. Factores de Risco

a) Os rendimentos do Fundo sdo assegurados por empréstimos obrigacionistas da Caixa Geral de
Depésitos (CGD) que vencem na data de liquidacao do Fundo. O Fundo estd, portanto, exposto ao risco de
crédito do emitente dessas obrigacdes, pelo que, o pagamento do rendimento e o reembolso de capital na
data de maturidade do Fundo dependem do bom cumprimento das responsabilidades por parte da CGD.

A Caixa Geral de Dep6sitos desenvolve a sua actividade no sector bancario e tem sede na Av. Jodo XXI
n.° 63, em Lisboa e utilizard o montante captado na conduc¢io normal da sua actividade. O rating da CGD
para divida de longo prazo ndo subordinada € de A+ de acordo com a Standard & Poor’s, de AA- de
acordo com a Fitch e Aa3 de acordo com a Moody’s. No caso de incumprimento por parte da CGD,
nomeadamente em caso de faléncia ou insolvéncia, os detentores de unidades de participagdo poderdo
registar uma perda do capital inicialmente subscrito.

b) O rendimento associado a valorizacdo média mensal do cabaz variard em funcdo do valor de mercado
dos activos que o compdem, pelo que se essa valorizacdo nunca for positiva os participantes receberio
apenas o capital investido.

c) Existe também risco fiscal na medida em que o regime fiscal podera ser alterado até a maturidade do
Fundo. Neste contexto, uma alteracdo adversa do regime fiscal poderd diminuir a remuneragdo maxima
potencial na maturidade do Fundo.

d) Sendo um Fundo Fechado de duracdo limitada, ndo existem resgates e o preco de transaccdo das
unidades de participacdo serd aquele que resultar de um processo de negociacdo em mercado de balcio,
existindo risco de liquidez.

e) Alerta-se para a possibilidade de existéncia de eventuais situacdes de conflitos de interesses, uma vez
que o banco emitente das obrigagdes que irdo integrar a totalidade do patriménio do Fundo, a CGD, e a
sociedade gestora do Fundo, a CAIXAGEST - Técnicas de Gestao de Fundos S.A, fazem parte do mesmo
grupo econdmico que tem a CGD por sociedade dominante. Empréstimos obrigacionistas da CGD
asseguram o capital inicial e os rendimentos do Fundo gerido pela CAIXAGEST.

f) Esta emissao de unidades de participacdo ndo foi objecto de notagdo por uma sociedade de prestagdo de
servigos de notacdo de risco (rating) registada na CMVM.
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3. Adverténcias complementares

Nao existem adverténcias complementares.

4. Efeitos do Registo

A presente oferta foi objecto de registo prévio na Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios sob o
n.°9128

O registo baseia-se em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao contetido da
informacdo, a situacdo econdémica ou financeira do oferente ou do emitente, a viabilidade da oferta ou a
qualidade dos valores mobilidrios.

Os responsaveis pela oferta sdo a Caixagest — Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A., como entidade gestora
do Fundo, e a Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. como depositério e entidade colocadora do Fundo.

A entidade colocadora ndo toma firme a emissdo das unidades de participacdo, nem garante no todo ou em
parte a distribuicdo dessas unidades de participacdo, mas obriga-se a desenvolver os melhores esforcos
com vista a distribuicao das unidades de participac@o que sdo objecto de oferta publica, ndo se vinculando
a subscrever qualquer parcela que ndo seja subscrita pelo publico.

No caso de subscricao incompleta das unidades de participagdo, a emissdo subsistird e o Fundo constitui-
se, ficando reduzido ao nimero de unidades de participacao que for efectivamente subscrito.

PARTEII RESPONSABILIDADE PELA INFORMACAO

Responsdveis pelo prospecto

Nos termos dos artigos 149° e 243° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, sdo responsaveis pela suficiéncia,
veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude das informa¢des contidas no presente prospecto a
data da sua publicacgdo, as seguintes entidades:

- A Caixagest — Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A.

- Os membros do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora:
— Jodo Eduardo de Noronha Gamito Faria
— Fernando Manuel Domingos Maximiano
— Luis Miguel Saraiva Lopes Martins
— Victor José Lilaia da Silva
— Anténio Francisco Aradjo Pontes
— Jorge Humberto Tomé

— Armando Mata dos Santos

- O Revisor Oficial de Contas da Sociedade Gestora:

— Oliveira Rego & Associados - S.R.O.C. representada por Manuel Oliveira Rego — ROC
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- O Banco Depositério, a Caixa Geral de Depdsitos S.A.

PARTE Il DESCRICAO DA OFERTA

1. Descricao do Fundo

1.1 Caracterizagdo juridica do Fundo de investimento

O Fundo constitui-se sob a forma de Fundo Especial de Investimento, de harmonia com o Decreto-Lei n°
252/2003 de 17 de Outubro e de acordo com o Regulamento 15/2003 da Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM).

O Fundo constitui um patriménio auténomo pertencente, no regime especial de comunhao, regulado pelo
Decreto-Lei acima mencionado, a uma pluralidade de pessoas singulares ou colectivas.

O patriménio do Fundo nao responde pelas dividas préprias dos participantes ou da sociedade gestora.

O Fundo € dividido em participagdes de igual valor, designadas por Unidades de Participagdo, que
correspondem a quotas-partes iguais do conjunto de valores que constituem o patriménio do Fundo.

1.2 Politica de Investimentos

O Fundo adopta uma politica de investimento, que tem por objectivo a obten¢do a data do reembolso do
capital inicialmente subscrito, acrescido de um rendimento correspondente a 80% da valorizagdo média
mensal de um cabaz de fundos, caso esta seja positiva.

O patriménio do Fundo de investimento € constituido exclusivamente por cinco obrigacdes, emitidas pela
Caixa Geral de Depdsitos ao abrigo do programa European Medium Term Notes (EMTN), com maturidade
coincidente com a data de liquida¢do do Fundo e com rendimento ajustado aos objectivos do Fundo.

Assim, o valor da unidade de participacdo (UP) na data de liquidacao do Fundo serd dado pela

seguinte férmula:

Valor UP = €5 + €5 X (80% X Valorizacdo Média do Cabaz , se Valorizacdo Média do Cabaz >0%) X (1-
TxIRS)

em que Valorizagdo Média do Cabaz corresponde a valorizagdo média mensal de um cabaz de fundos

Se a Valorizagdo média mensal do cabaz de fundos for nula ou negativa considerar-se-a4 0% para efeitos de
célculo, tendo o participante apenas direito a receber o capital inicialmente investido.

1.3 Duragdo do Fundo de investimento

O Fundo tem uma duragd@o de trés anos a contar da data da respectiva constitui¢do e liquidard no dia 2
Dezembro de 2008. O pagamento aos participantes serd efectuado no quinto dia util seguinte a data de
liquidagdo.
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1.4 Composicao da carteira — Obrigacdes CGD (EMTN)

O patriménio do Fundo serd constituido em partes iguais por cinco emissdes de obrigacdes nao
subordinadas distintas, com maturidade de 3 anos, emitidas pela CGD ao abrigo do seu programa EMTN e
que representardo a totalidade do valor inicial do Fundo. O referido empréstimo obrigacionista destina-se a
assegurar o cumprimento dos objectivos da politica de investimento do Fundo.

O Rendimento das Obrigacdes

O rendimento bruto das obrigacdes corresponde a 80% da valorizacdo média mensal de um cabaz de
fundos nas 36 “datas de valorizagcdo mensal”. Neste sentido e para efeitos de cdlculo, em cada data de
valoriza¢do mensal serd apurada a respectiva “valorizacio*? dos fundos e dos pesos que cada fundo tem
no seu cabaz.

Na maturidade das obrigacdes, o Rendimento serd apurado, tendo por base a Valorizagdo Média Mensal de
um cabaz de fundos registado ao longo das trinta e seis observacdes mensais.

O cabaz de referéncia das Obrigacdes é composto por um cabaz de fundos (apresentado no quadro
seguinte):

Caixagest Accoes Caixagest
Oriente Obrigacoes Euro
| PESOS 60% 40%

A composicdo do cabaz pode ser representada pelo seguinte grafico:

Caixagest
Obrigagdes
Euro
40%

Caixagest
Acgdes
Oriente
60%

O Rendimento Total Liquido das Obrigacdes

O Rendimento Total Liquido das cinco emissdes obrigacionistas na sua maturidade é dado pela seguinte
férmula:

! Datas de valorizacdo mensal: 2 Janeiro 2006; 2 Fevereiro 2006; 2 Margo 2006; 3 Abril 2006; 2 Maio 2006; 2
Junho 2006; 3 Julho 2006; 2 Agosto 2006; 4 Setembro 2006; 2 Outubro 2006; 2 Novembro 2006; 4 Dezembro 2006;
2 Janeiro 2007; 2 Fevereiro 2007; 2 Margo 2007; 2 Abril 2007; 2 Maio 2007; 4 Junho 2007; 2 Julho 2007; 2 Agosto
2007; 3 Setembro 2007; 2 Outubro 2007; 2 Novembro 2007; 3 Dezembro 2007; 2 Janeiro 2008; 4 Fevereiro 2008; 3
Margo 2008; 2 Abril 2008; 2 Maio 2008; 2 Junho 2008; 2 Julho 2008; 4 Agosto 2008; 2 Setembro 2008; 2 Outubro
2008; 3 Novembro 2008; 2 Dezembro 2008.

? Valorizacio de um fundo: corresponde a taxa de variacdo entre o valor do fundo na data de valorizagio mensal e o
seu valor na data de inicio do fundo.
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RT=N+N x{ MAX (80% x Valorizacdo Média do Cabaz;O)} X (1-1RS)

em que:
— N: valor Nominal de cada Obrigacdo

— IRS : Taxa de Imposto sobre os rendimentos das obrigacdes, tributada por retencdo na fonte pelo
agente pagador e actualmente de 20%

— Valorizacdo Média do Cabaz é obtida seguindo os seguintes passos:
Em cada data de valorizacdo mensal serd apurada, para cada fundo, a valorizacdo face ao valor inicial.

A férmula de apuramento da valorizacio de cada fundo integrante do cabaz serd o seguinte:

Jundo, ;

Valorizagdo do fundo, ; :[f "
undo, ,

- 1} ~ie{l;2); je[1:36]

em que:

11342

na data de apuramento “j

1341
1

Valorizagdo do fundo ;; = valoriza¢io do fundo

1341}

na data de apuramento “j

1341
1

fundo ;; = Valor do fundo

11342
1

fundo ;, = Valor do fundo na data de lancamento (2 Dezembro 2005)

Em seguida, serd feita a média do cabaz, em fun¢do das “valorizacdes* dos fundos que o compdem e dos
pesos que cada fundo tem no respectivo cabaz.

2
Valorizagdo do Cabazj = z (P Valorizagdo do fundo, ;)
i=l

em que:

(3341}

Valorizagdo do Cabaz ; = valorizag¢do do Cabaz na data de apuramento

1341
1

P, =peso do fundo “1” no cabaz

A “valorizacdo média do cabaz”, corresponde a média aritmética ponderada das valorizacdes mensais dos
fundos apuradas nessa data.

Assim, na tltima data de apuramento mensal a Valorizagdo Média do Cabaz serd a seguinte:

1 36
Valorizacdo Média do Cabaz = 36 Z Valorizacdo do cabaz;
j=1
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Descricdo dos Fundos que representam as Obrigacoes

FUNDO CATEGORIA BLOOMBERG FONTE

Fundo de Investimento de | BNUORCR PL Equity Caixagest
Accdes na regido do
Sudeste Asidtico e
Austrélia em Euros

Caixagest Accdes Oriente

Fundo de Investimento em | CAIXGRA PL Equity Caixagest
Caixagest Obrigacoes Euro | Obrigacdes de Taxa Fixa
em Euros

EXEMPLO ILUSTRATIVO

Com a andlise do exemplo abaixo, consegue-se de uma forma mais clara compreender a férmula
supracitada. O exemplo é meramente ilustrativo, ndo representando qualquer projec¢do ou expectativa
futura da rendibilidade do fundo.

Rendibilidade Mensal face ao inicio do fundo
Datas de Ca|xa~gest Cal.xag?st !Vledlle.:
apuramento Ac.goes Obrigacoes Aritmética
Oriente Euro Ponderada

Més 1 -1,00% 0,30% -0,48%
Més 2 -2,00% 0,50% -1,00%
Més 3 -3,00% 0,70% -1,52%
Més 4 -1,00% 0,80% -0,28%
Més 5 1,00% 2,00% 1,40%
Més 6 2,00% 2,30% 2,12%
Més 7 4,00% 2,80% 3,52%
Més 8 6,00% 3,00% 4,80%
Més 9 8,00% 3,30% 6,12%
Més 10 9,00% 3,50% 6,80%
Més 11 11,50% 4,00% 8,50%
Més 12 12,50% 3,90% 9,06%
Més 13 13,50% 3,30% 9,42%
Més 14 12,00% 3,00% 8,40%
Més 15 13,00% 3,30% 9,12%
Més 16 14,00% 3,50% 9,80%
Més 17 15,00% 4,00% 10,60%
Més 18 16,00% 4,50% 11,40%
Més 19 15,00% 5,50% 11,20%
Més 20 16,00% 6,00% 12,00%
Més 21 15,00% 6,60% 11,64%
Més 22 16,00% 7,20% 12,48%
Més 23 17,00% 7,40% 13,16%
Més 24 18,00% 8,00% 14,00%
Més 25 19,00% 5,00% 13,40%
Més 26 20,00% 6,00% 14,40%
Més 27 21,00% 7,00% 15,40%
Més 28 22,00% 8,00% 16,40%
Més 29 23,00% 9,00% 17,40%
Més 30 25,00% 9,50% 18,80%
Més 31 26,00% 10,00% 19,60%
Més 32 28,00% 10,50% 21,00%
Més 33 26,00% 11,00% 20,00%
Més 34 24,00% 11,50% 19,00%
Més 35 22,00% 11,90% 17,96%
Més 36 25,00% 12,00% 19,80%
Valorizacdo Média do Cabaz (V.M.C.) 10,71%
Rendimento bruto distribuido (80% * V.M.C. )| 8,56%
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De acordo com a politica de investimentos definida, o cliente receberd no final do terceiro ano 80% da
valoriza¢do média do cabaz.

Neste exemplo, para um investimento inicial de € 2.000, e pressupondo que a Valorizacdo Média do Cabaz
era de 10,71%, o rendimento liquido distribuido no final do terceiro ano serd de:

€2.000 x (80% x 10,71%) x (1-20%) = €137,09

ou seja, uma rendibilidade liquida de 6,85% no periodo de trés anos, equivalente a 2,23% liquida ao ano.

Na eventualidade da valorizagdo média do cabaz, ndo registar um valor superior ao inicial, o reembolso
serd efectuado pelos € 2.000 (investimento inicial), sem atribui¢io de qualquer rendimento.

1.5 Assembleia de Participantes
A Assembleia de Participantes retine obrigatoriamente para deliberar sobre as seguintes matérias:

- Aumento global de comissdes de gestdao e de depdsito suportados pelo Fundo, os quais s6 podem
ser aplicados aos participantes apos autorizagdo da CMVM;

- A modificagdo significativa da politica de investimentos como tal considerada pela Comissio do
Mercado de Valores Mobiliarios;

- A emissdo de novas unidades de participacdo para subscri¢ao e respectivas condigdes;
- A modificagdo da politica de distribui¢do de rendimentos;
- A fus@o por incorporacgiao do Fundo;

- A substitui¢do da entidade gestora, depositdrio ou altera¢do dos titulares da maioria do capital da
entidade gestora;

- A dissolugdo do Fundo.

A convocagdo da Assembleia serd efectuada pela Entidade Gestora através da publicacdo da convocatdria
num jornal didrio de grande circulacdo, com uma antecedéncia minima de 30 dias antes da data da sua
realizacgao.

Todos os detentores de unidades de participagdo terdo direito a participar e votar na Assembleia de
Participantes, correspondendo um voto a cada unidade de participagdo.

A Assembleia de Participantes funciona e delibera, desde que estejam presentes ou representados, no
minimo, participantes detentores de unidades de participagdo que correspondam a mais de 50% do capital
do Fundo. Caso isto ndo se verifique, serd convocada, nos termos legais, nova reunido, a qual podera
funcionar e deliberar seja qual for o niimero de participantes presentes ou representados, € qualquer que seja
a percentagem do capital do Fundo representada.

1.6 Deliberacdes, autorizagOes e aprovagdes da oferta e do Fundo

A constituicdo do Fundo foi deliberada em Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora em 14 de
Setembro de 2005. A Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios autorizou a constitui¢do do Fundo e a
respectiva oferta publica de distribuicdo em 20 de Outubro de 2005, tendo sido a mesma registada com o
n.°9128.
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2. Descricao da Oferta

2.1 Montante e natureza

O montante total da emissdao é de 40.000.000 euros (quarenta milhdes de euros), que corresponde ao
capital inicial do Fundo, dividido em oito milhdes de unidades de participagao.

A presente operagdo reveste a forma de oferta publica de distribuicao.

2.2 Preco das Unidades de Participa¢do e modo de realizag¢do
Cada unidade de participagdo terd o valor inicial de subscri¢do de 5 € (cinco euros).

O preco de emissdo das unidades de participacdo é de 5 € (cinco euros), paga por cheque, por débito em
conta ou transferéncia bancdria, na data da liquidagdo financeira, ou seja, no dia 2 Dezembro de 2005,
junto da entidade colocadora.

A subscri¢do das unidades de participacdo efectuar-se-4 com um minimo de 400 unidades de participacio
por cada subscricao.

A subscricdo de Unidades de Participacdo ndo estd sujeita a qualquer comissao.

2.3 Categoria e forma de representacio

As unidades de participagdo sdo emitidas sob a forma escritural, nominativas e inteiras.

2.4 Modalidade da Oferta

A oferta publica de distribuicdo € efectuada sob a forma directa, ndo existindo tomada firme da mesma. A
entidade colocadora compromete-se a desenvolver os melhores esfor¢cos com vista a distribui¢ao da oferta,
ndo estando vinculada a subscri¢do de qualquer parcela ndo subscrita pelo ptblico.

A oferta ndo serd sujeita a rateio, sendo que, a partir do momento em que se encontrem subscritas todas as
unidades de participacdo que integram a oferta, esta se considerard encerrada.

Em caso de subscri¢do incompleta das unidades de participacdo, a emissao subsistird e o Fundo constitui-
se, ficando reduzido ao nimero de unidades de participacao que for efectivamente subscrito.

2.5 Organizagdo e Lideranca
A organizacdo da oferta € feita conjuntamente entre a Sociedade Gestora e o Banco Depositario.

As fungdes de depositdrio sdo exercidas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na Av. Jodo XXI,
63, em Lisboa, o qual assume as fun¢des de intermedidrio financeiro na coloca¢do de unidades de
participacdo do Fundo, nos termos e para o efeito do disposto no titulo III do Cédigo dos Valores
Mobilidrios ,aplicdvel por forca do artigo 25° do Decreto-Lei n° 252/2003, de 17 de Outubro.

A emissdo das unidades de participagdo do Fundo é organizada conjuntamente pela sociedade gestora e
pelo banco depositario, o qual, enquanto entidade colocadora das unidades de participagdo, se obriga a
desenvolver os melhores esforcos com vista a sua colocacdo, mas ndo se vincula a subscri¢do de qualquer
parcela que nao seja subscrita pelo ptiblico.

Enquanto entidade colocadora, compete ao depositario o exercicio das fungdes referidas no artigo 113° do
Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Nao hd remuneragdo pelas funcdes de entidade colocadora.
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2.6 Finalidade da Oferta

O produto liquido da oferta destina-se a constitui¢do do patriménio inicial do Fundo.

2.7 Periodos e locais de aceitacao

A oferta decorrera entre as 8h30m do dia 2 Novembro de 2005 e as 24 horas do dia 30 Novembro de 2005,
ocorrendo a liquidacdo financeira no dia 2 Dezembro de 2005.

As declaragdes de aceitacdo de oferta serdo apresentadas nas agéncias da Caixa Geral de Depdsitos, S.A..
As declaracdes de aceitacdo da oferta podem ser revogadas até 5 dias antes do final do prazo da oferta.

2.8 Resultado da Oferta

A Caixagest — Técnicas de Gestdao Fundos, S.A., entidade gestora do Fundo, € a entidade responsavel pelo
apuramento e publicacdo do resultado da oferta.

A publicacio do montante global do Fundo efectivamente colocado e do ndmero de unidades de
participagdo serd efectuado no Sistema de Difusdo de Informagdo da CMVM.

2.9 Direitos atribuidos

Sem prejuizo de outros direitos que lhes sejam conferidos pela lei ou pelo regulamento de gestdo do
Fundo, os participantes tém direito:

— A receberem a sua quota parte do Fundo no 5° dia util apds a data de liquidagdo do Fundo. Sendo o
Valor de Liquidacdo do Fundo, composto pelo capital inicial acrescido da eventual valorizacio
referida no ponto 1.2;

— A revogarem as declaragdes de aceitagdo de oferta, até 5 dias antes do final do prazo da oferta.

— A informacdo individual sobre o inicio do processo de liquidacio do Fundo e do prazo para
pagamento

— A consulta do Prospecto e do Regulamento de Gestdo do Fundo, bem como os Relatérios de contas
anuais e semestrais, que serdo enviados sem encargos aos participantes que o requeiram;

— A reunirem-se em Assembleia de Participantes, nos termos definidos no Regulamento de Gestao,
constante do capitulo IV do Regulamento de Gestdo do Fundo constante da parte VIII do presente
Prospecto;

— Sem prejuizo de outras obrigacdes que lhes sejam atribuidas pela lei, os participantes, com o acto
de subscricdo, mandatam a sociedade gestora para realizar os actos de administragdo do Fundo que
lhe competem e aceitam as condicdes expressas no regulamento de gestdo do Fundo.

2.10 Politica de Rendimentos do Fundo

O Fundo ndo distribuird rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.

2.11 Servico financeiro

O servico financeiro da oferta do Fundo € da responsabilidade da Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.
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2.12 Regime Fiscal

Do Fundo

O Fundo € tributado como se de uma pessoa singular se tratasse.

Rendimentos obtidos em territorio portugués, que ndo sejam mais-valias

Os juros das obrigagdes e dos depdsitos bancérios estio sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 20%.
Mais valias de obrigagoes

O saldo positivo entre as mais e menos valias na transmissdo de obrigacdes, apurado cada ano, estd isento
de tributacao.

Do Participante
Sujeitos passivos de IRS, fora do ambito de uma actividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo estdo isentos de tributacdo, podendo, no entanto ser
englobados, caso em que o imposto retido ou devido ao préprio Fundo tem a natureza de imposto por
conta.

A transmissdo gratuita (herancas e doacdes) de valores aplicados em Fundos ndo se encontra sujeita a
tributacdo em sede de Imposto do Selo.

Sujeitos passivos de IRC e sujeitos passivos de IRS, no dmbito de uma actividade comercial, industrial ou
agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades de participagdo sdo considerados como proveitos ou ganhos para
efeitos do apuramento do lucro tributdvel e o montante de imposto retido ou devido na esfera do Fundo
tem a natureza de imposto por conta.

A transmissdo gratuita (herancas e doacdes) de valores aplicados em Fundos encontra-se sujeita a
tributacdo em sede de IRC.

Sujeitos passivos de IRC isentos

O imposto retido ou devido na esfera do Fundo, correspondente aos rendimentos das unidades de
participacdo que aqueles tenham subscrito é restituido pela entidade gestora do Fundo, e pago
conjuntamente com os rendimentos respeitantes a essas unidades.

2.13 Regime de Transmissio

Nao existem restricdes a livre negociabilidade das unidades de participagdao emitidas em mercado de
balcio, sendo o prego de transaccio aquele que resultar do processo de negociacio entre as partes.

A entidade gestora, por seu turno, ndo terd qualquer tipo de intervencdo no mercado secunddrio das
unidades de participacdo do Fundo.

2.14 Admissdo a negociagao

As unidades de participacdo ndo serdo objecto de pedido de admissdo a negociagdo no Mercado de
Cotacdes da Euronext Lisbon ou em qualquer outro mercado regulamentado.

2.15 Contratos de fomento
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Sobre a emissdo a que se refere o presente prospecto ndo serdo celebrados contratos de fomento.

2.16 Ofertas publicas e particulares de unidades de participacio

A entidade gestora efectuou, relativamente ao ultimo exercicio e até a data, as seguintes ofertas publicas de
distribuicao de unidades de participag¢do de Fundos de investimento mobilidrio fechados:

— Caixagest SELECCAO 2007 — Capital Garantido;

— Caixagest OPTIMIZER - Capital Garantido;

— Caixagest SELECCAO 2008 — Capital Garantido;

— Caixagest MULTI ACTIVOS - Capital Garantido;

Caixagest MAXIPREMIUM 2010;

Caixagest MULTI ACTIVOS 2011;

Caixagest RENDIMENTO CRESCENTE 2009;
Caixagest SELECCAO MAIS 2008.

— Fundo Especial de Investimento Fechado

— Fundo Especial de Investimento Fechado

— Fundo Especial de Investimento Fechado

— Fundo Especial de Investimento Fechado

Os Prospectos das ofertas ptiblicas de distribuicdo de unidades de participagdo de Fundos de investimento
mobilidrio fechados administrados pela entidade gestora, foram publicados sobre a forma de brochura e
encontram-se disponiveis para consulta nas instalacdes da Caixagest — Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A.
e no Sistema de Divulgacdo de Informacdo da CMVM. (www.cmvm.pt)
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PARTE IV IDENTIFICACAO E CARACTERIZACAO DA ENTIDADE GESTORA, DO
DEPOSITARIO E OUTRAS ENTIDADES

1. Informacdes relativas a entidade gestora

1.1 Identificacdo

Caixagest — Técnicas de Gestdo de Fundos, S.A. com sede na Av. Jodo XXI, n.® 63, 2°, 1000-300 Lisboa.
A sociedade gestora constituiu-se em 23 de Outubro de 1990, por tempo indeterminado encontrando-se
registada na CMVM com o n.° 186 desde 29 Julho de 1991. A sociedade gestora integrou a Investil -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A., em 28 de Junho de 2001 e iniciou a sua
actividade de gestdo discriciondria de carteiras em 30 de Marco de 2004. A sociedade gestora é uma

7

sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado é de 9.300.000 Euros e dedica-se
exclusivamente a gestdo de Fundos de Investimento Mobilidrio.

1.2 Legislacdo que regula a actividade da entidade gestora

Para além da legislacdo em vigor que regula a actividade das sociedades de direito nacional, a entidade
gestora estd sujeita ao Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (DL 298/92 de
31 de Dezembro), ao Cédigo dos Valores Mobilidrios, ao Decreto-Lei n® 252/2003 de 17 de Outubro e ao
Regulamento 15/2003 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

A sociedade gestora esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal e da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios.

1.3 Composicio dos Orgios Sociais
Conselho de Administragao
Presidente Caixa Geral de Depdsitos S.A.
representada por Joao Eduardo de Noronha Gamito Faria
Administrador da Comp® de Seguros Fidelidade Mundial S.A.
Administrador da Caixa - Gestdo de Activos, S.G.P.S., S.A.
Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. S.A.
Administrador Caixa - Participacoes, S.G.P.S.
representada por Luis Miguel Saraiva Lopes Martins
Administrador da Caixa - Gestdo de Activos, S.G.P.S., S.A.
Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. S.A.
Administrador Caixa - Gestdo de Activos, S.G.P.S., S.A.
representada por Fernando Manuel Domingos Maximiano
Administrador da Fundimo SGFII S.A.
Administrador Anténio Francisco Aratijo Pontes
Administrador da Caixa - Gestdo de Activos, S.G.P.S., S.A.
Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. S.A.
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Administrador Armando Mata dos Santos

Director da Caixa Geral de Depésitos S.A.
Administrador Vitor José Lilaia da Silva

Director da Caixa Geral de Depositos S.A.
Administrador Jorge Humberto Correia Tomé

Administrador da Caixa — Banco de Investimento S.A.

Orgio de Fiscalizagio

Fiscal Unico Oliveira Rego & Associados - S.R.O.C.

representada por Manuel Oliveira Rego — ROC

Suplente Paula Cristina Guerreiro Ganhdo de Oliveira Rego

Mesa da Assembleia Geral
Presidente Caixa Geral de Depdsitos S.A.
representada por Anténio Pereira Grada Ferreira
Vice-presidente Caixa - Gestao de Activos, S.G.P.S., S.A.
representada por Salomao Jorge Barbosa Ribeiro
Secretario Caixa - Participacdes S.G.P.S.

representada por Pedro Manuel Rodrigues de Ardujo Martinez

1.4 Participagdes no capital

A Caixa Geral de Depdsitos, S.A. detém indirectamente 100% do capital da Caixagest — Técnicas de
Gestao de Fundos, S.A. através da holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, S.G.P.S. S.A..

1.5 Direitos e obrigagdes da entidade gestora

No exercicio da sua actividade, enquanto representante legal dos participantes, a entidade gestora actua no
interesse exclusivo dos participantes de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional.

No exercicio das suas fungdes, compete a entidade gestora, designadamente:
a) Praticar os actos e operacdes necessarios a boa concretizagdo da politica de investimento, em especial:
— Seleccionar os activos para integrar o Fundo;

— Adquirir e alienar os activos do Fundo, cumprindo as formalidades necessérias para a vélida e
regular transmissao dos mesmos;

— Exercer os direitos relacionados com os activos do Fundo;
b) Administrar os activos do Fundo, em especial:

— Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessdrios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da
legislacdo especifica aplicdvel a estas actividades;

— Esclarecer e analisar as reclamacdes dos participantes;
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— Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacio e emitir declaragdes fiscais;

— Observar e controlar a observancia das normas aplicdveis, dos documentos constitutivos do Fundo
e dos contratos celebrados no ambito do Fundo;

— Proceder ao registo dos participantes;
— Emitir e reembolsar unidades de participacao;
— Efectuar os procedimentos de liquidagdo e compensagdo, incluindo o envio de certificados;
— Conservar os documentos.
¢) Comercializar as unidades de participacdo dos Fundos que gere.

d) Distribuir pelos participantes a totalidade do rendimento gerado pelos empréstimos obrigacionistas da
CGD, apds o pagamento de comissdes, taxas e encargos a suportar pelo Fundo.

A entidade gestora responde solidariamente com o depositdrio perante os participantes pelo cumprimento
das obrigacdes contraidas nos termos da lei e deste prospecto.

1.6 Remunerag¢do da entidade gestora

A sociedade gestora cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 0,05%, calculada diariamente sobre o
valor do patriménio liquido inicial do Fundo, liquidada no quarto dia util subsequente a data de liquidacdo
do Fundo.

1.7 Actividade da Entidade Gestora

A entidade gestora desenvolve a actividade de gestdo de Fundos de investimento mobilidrio desde a data
de inicio da sua actividade, representando uma quota de mercado de 18,7% em Agosto de 2005, no
mercado de Fundos de investimento mobilidrio portugués.

A Caixa Geral de Depésitos, S.A. detém indirectamente 100% do capital da Caixagest — Técnicas de
Gestdo de Fundos, S.A. através da holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, S.G.P.S., S.A..

Em anexo encontra-se o balanco e demonstracdo de resultados a data de 31 de Dezembro de 2004, bem
como a certificacdo legal das contas.

Fundos geridos pela Sociedade Gestora em 31 de Dezembro de 2004:
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VLGF em N°de

Denominacio Tipo 10%uros  participantes
CAIXAGEST TESOURARIA Tesouraria Euro 917,7 26.150
CAIXAGEST CURTO PRAZO Tesouraria Euro 3329 42.142
CAIXAGEST MOEDA Tesouraria Euro 902,9 1.864
CAIXAGEST GESTAO MONETARIA* Tesouraria Euro 21,3 118
POSTAL TESOURARIA Tesouraria Euro 10,1 1.297
CAIXAGEST RENDIMENTO Obrigacoes de Taxa Indexada Euro 1.113,9 56.820
CAIXAGEST RENDA MENSAL Obrigagoes de Taxa Indexada Euro 3732 14.426
POSTAL RENDIMENTO Obrigacoes de Taxa Indexada Euro 1,5 312
CAIXAGEST OBRIGACOES EURO Obrigacdes Taxa Fixa Euro 453 2.882
CAIXAGEST GESTAO EUROBRIGACOES* Obrigagdes Taxa Fixa Euro 15,7 151
POSTAL CAPITALIZACAO Obrigacoes Taxa Fixa Euro 9,6 1.207
CAIXAGEST MULTIVALOR Misto 23,6 2.311
CAIXAGEST MAXIVALOR Misto 11,1 1.368
CAIXAGEST INVESTIMENTO Fundo de Fundos 51,2 3.409
CAIXAGEST INVESTIMENTO II Fundo de Fundos 438 2.626
POSTAL GESTAO GLOBAL Fundo de Fundos 0,5 96
CAIXAGEST ACCOES PORTUGAL Accoes Nacionais 91,2 7.569
CAIXAGEST GESTAO LUSOACGOES* Acgdes Nacionais 3,0 66
POSTAL ACCOES Acgdes Nacionais 6,0 693
CAIXAGEST ACCOES EUROPA Acgoes da Unido Europeia 73,6 5.329
CAIXAGEST GESTAO EUROACCOES* Acgdes da Unido Europeia 20,6 183
CAIXAGEST ACCOES EUA Acgdes Norte-americanas 42,6 3.827
CAIXAGEST GESTAO ACCOES EUA* Acgdes Norte-americanas 10,5 52
CAIXAGEST ACCOES JAPAO Acgdes Internacionais 46,2 732
CAIXAGEST ACCOES ORIENTE Acgdes Internacionais 30,2 595
CAIXAGEST ACCOES EMERGENTES Accoes Internacionais 15,6 369
CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS _Especial de Investimento 15,2 126
CAIXAGEST MAXIMIZER 2008 Capital Garantido 55,5 3.132
CAIXAGEST PREMIUM 2008 Capital Garantido 26,4 1.991
CAIXAGEST PREMIUM II 2008 Capital Garantido 26,8 1.956
CAIXAGEST SELECCAO 2006 Capital Garantido 322 2.483
CAIXAGEST MAXIMIZER II 2008 Capital Garantido 48,2 2.282
CAIXAGEST SELECCAO 2007 Capital Garantido 32,1 2.416
CAIXAGEST OPTIMIZER Capital Garantido 36,3 2.497
CAIXAGEST SELECCAO 2008 Capital Garantido 31,6 2.134
CAIXAGEST MULTI-ACTIVOS Capital Garantido 37,0 1.675
CAIXAGEST PPA Poupanca em Acgoes 98,9 11.490
N° Total de Fundos: 37 4.654,0 208.776

* - Fundo pertencente ao Agrupamento Caixagest Gestdo

1.8 Informacdo sobre o patriménio e situagao financeira

O Balango, Demonstragdo de Resultados e Certificacdo legal das contas da entidade gestora sdo

apresentadas no final deste Prospecto.

1.9 Representante para as relagdes com o mercado

Dr. Fernando Maximiano, Vogal do Conselho de Administragcdo da entidade gestora.
Endereco: Av. Jodo XXI, 63 —2° 1000-300 Lisboa

Telefone: 21 790 5457

Fax: 21790 5765

E-mail: caixagest@cgd.pt

2. Informacdes relativas ao banco depositario

2.1 Identificagcao
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As fungdes de depositdrio sdo exercidas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na Av. Jodo XXI,
63, em Lisboa, com o nimero de contribuinte 500 960 046, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero 2900, com Capital Social de 2.950.000.000 Euros.

2.2 Direitos e Obrigagdes do depositario

Sdo obrigacdes do banco depositario, para além de outras previstas na lei ou neste regulamento, as
seguintes:

— Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e os contratos celebrados no
ambito do Fundo;

— Guardar os activos do Fundo;
— Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

— Efectuar todas as aquisicdes, alienagdes ou exercicio de direitos relacionados com os activos do
Fundo de que a entidade gestora o incumba, salvo se forem contrdrios a lei, aos regulamentos ou
documentos constitutivos;

— Assegurar que nas operacdes relativas aos activos que integram o Fundo a contrapartida lhe seja
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

— Verificar a conformidade da situacdo e de todas as operacdes sobre os activos do Fundo com a lei,
os regulamentos e os documentos constitutivos;

— Pagar aos participantes o valor do reembolso ou produto da liquidacdo;
— Elaborar e manter actualizada a relacio cronoldgica de todas as operacdes realizadas para o Fundo;
— Elaborar mensalmente o inventdrio discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos do Fundo;

— Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere a politica de investimentos, a
aplicac@o dos rendimentos do Fundo e ao célculo do valor, a emissdo, e ao reembolso das unidades
de participacio.

A entidade depositria responde solidariamente com a entidade gestora perante os participantes pelo
cumprimento das obrigagdes contraidas nos termos da lei e deste prospecto.

Pelo exercicio das suas funcdes, o depositdrio receberd a titulo de remuneracio a comissido de depdsito
cobrada ao Fundo.

2.3 Remuneragdo

O Banco Depositdrio cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 0,05%, calculada diariamente sobre o
valor do patriménio liquido inicial do Fundo, liquidada no quarto dia util subsequente a data de liquidacdo
do Fundo.

3. Relacdes entre a entidade gestora e o depositario

A Caixa Geral de Depésitos, S.A. detém indirectamente 100% do capital da Caixagest — Técnicas de
Gestdo de Fundos, S.A. através da holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, S.G.P.S., S.A..

A Caixagest — Técnicas de Gestdao de Fundos, S.A. pagou de dividendos a Caixa Gestao de Activos SGPS
SA (holding do Grupo Caixa Geral de Depdsitos) o montante de 1.839.323,18 Euros.
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Saldos a 31 de Dezembro de 2004 entre a Caixagest - Técnicas de Gestdo de Fundos, SA e a Caixa Geral
de Depésitos SA. Os valores do quadro abaixo estdo expressos em Euro.

Débitos Créditos
Depésitos a ordem 17.645.516 €
Credores 1.188.252 €
Comissoes 8.405.255 €
Fornecimentos e Servigos 486.322 €

4. Entidade colocadora

A entidade colocadora das unidades de participacdo do Fundo junto dos participantes é a Caixa Geral de
Depésitos, com sede Av. Jodo XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa, através da rede de agéncias.

5. Consultores de Investimento

Nao tem.

6. Auditores ou Revisor Oficial de Contas do Fundo

As contas do Fundo sdo auditadas pela Deloitte & Associados, SROC S.A., com sede no Edificio Atrium
Saldanha, Praca Duque de Saldanha 1 - 6° 1050-094 Lisboa, registada na CMVM com o n°.231 e
representada pelo Dr. Luis Augusto Gongalves Magalhaes.

7. Outras Entidades

Nao existem outras entidades prestadoras de servigos.

8. Acontecimentos excepcionais

Nao existe qualquer acontecimento excepcional que tenha afectado, nos tdltimos trés anos, ou se preveja vir
a afectar significativamente as actividades da entidade gestora ou dos Fundos de investimento.

9. Procedimentos judiciais ou arbitrais

Nao existe qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia
importante sobre a situacdo financeira da entidade gestora.

10. Interrupcoes de actividades

Nao existe qualquer interrup¢do de actividades da entidade gestora susceptivel de ter tido ou vir a ter uma
incidéncia importante sobre a situacdo financeira da entidade gestora.
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PARTEV PATRIMONIO E SITUACAO FINANCEIRA DO FUNDO

1. Patrimonio do Fundo de investimento

O Fundo adopta uma politica de investimento, que tem por objectivo a obten¢do a data do reembolso do
capital inicialmente subscrito, acrescido de um rendimento correspondente a 80% da valorizagdo média
mensal de um cabaz de fundos, caso esta seja positiva.

O patriménio do Fundo de investimento € constituido exclusivamente por cinco obrigacdes, emitidas pela
Caixa Geral de Depdsitos ao abrigo do programa European Medium Term Notes (EMTN), com maturidade
coincidente com a data de liquidagdo do Fundo e com rendimento ajustado aos objectivos do Fundo.

2. Contas anuais do Fundo

O Fundo encerrara as suas contas no dia 31 de Dezembro de cada ano, sendo o respectivo Relatério e
Contas Anual publicado nos trés meses seguintes a essa data.

3. Relatorio Semestral do Fundo

O Fundo publicard as suas contas semestrais, referidas a 30 de Junho de cada ano, nos dois meses
seguintes a essa data.

PARTE VI OUTRAS INFORMACOES

Os relatdrios anuais e semestrais serdo postos a disposi¢do do ptiblico, nas instalagdes da sociedade gestora
e nas agéncias do banco depositdrio sendo enviados sem encargos para os participantes que o requeiram.

PARTE VII.  CONTRATOS DE FOMENTO

Naio existem contratos de fomento.
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PARTE VIIIT REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

CAPITULOI INFORMACOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE GESTORA E
OUTRAS ENTIDADES

1. O Fundo

O Fundo denomina-se “Fundo Especial de Investimento Fechado CAIXAGEST SELECCAO ORIENTE
2008” e constitui-se de harmonia com o Decreto-Lei n°® 252/2003, de 17 de Outubro, e de acordo com o
Regulamento 15/2003 da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 20 de
Outubro de 2005 e o Fundo inicia a sua actividade em 2 Dezembro de 2005.

O Fundo tem uma duragd@o de trés anos a contar da data da respectiva constitui¢do e liquidard no dia 2
Dezembro 2008.

O capital inicial do Fundo é de 40.000.000 euros (quarenta milhdes de euros), dividido por oito milhdes de
unidades de participagdo com o valor inicial de subscri¢cdo de 5,00€ (cinco euros) cada. As unidades de
participa¢do ndo foram objecto de pedido de admissdo a negociagdo no Mercado de Cotacdes Oficiais da
Euronext Lisbon.

2. A Entidade gestora

O Fundo € administrado pela CAIXAGEST - Técnicas de Gestdo de Fundos S.A., com sede na Avenida
Joao XXI, n° 63, 2°, 1000-300 Lisboa.

A entidade gestora é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado é de 9.300.000
Euros.

A entidade gestora constituiu-se em 23 de Outubro de 1990 e encontra-se registada na CMVM como
intermedidrio financeiro autorizado desde 29 de Julho de 1991. A entidade gestora integrou a INVESTIL -
Sociedade Gestora de Fundos, S.A., em 28 de Junho de 2001 e iniciou a sua actividade de gestdo
discriciondria de carteiras em 30 de Marc¢o de 2004.

No exercicio da sua actividade, enquanto representante legal dos participantes, a entidade gestora actua no
interesse exclusivo dos participantes de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia
profissional.

No exercicio das suas fungdes, compete a entidade gestora, designadamente:
a) Praticar os actos e operagdes necessarios a boa concretizacio da politica de investimento, em especial:
— Seleccionar os activos para integrar o Fundo;

— Adquirir e alienar os activos do Fundo, cumprindo as formalidades necessérias para a vélida e
regular transmissao dos mesmos;

— Exercer os direitos relacionados com os activos do Fundo;
b) Administrar os activos do Fundo, em especial:

— Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessdrios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da
legislacdo especifica aplicdvel a estas actividades;

— Esclarecer e analisar as reclamacdes dos participantes;
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— Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacio e emitir declaragdes fiscais;

— Observar e controlar a observancia das normas aplicdveis, dos documentos constitutivos do Fundo
e dos contratos celebrados no ambito do Fundo;

— Proceder ao registo dos participantes;

— Emitir e reembolsar unidades de participacao;

— Efectuar os procedimentos de liquidagdo e compensagdo, incluindo o envio de certificados;
— Conservar os documentos.

¢) Comercializar as unidades de participacdo dos Fundos que gere.

d) Distribuir pelos participantes a totalidade do rendimento gerado pelos empréstimos obrigacionistas da

CGD, apds o pagamento de comissdes, taxas e encargos a suportar pelo Fundo.

A entidade gestora responde solidariamente com o depositdrio perante os participantes pelo cumprimento

das obrigacdes contraidas nos termos da lei e deste prospecto.

3. Entidades Subcontratadas

Nao aplicdvel

4. O Depositario

A entidade depositaria dos valores mobilidrios do Fundo € a Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na
Avenida Jodo XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa, encontrando-se registada na CMVM como intermediério

financeiro desde 29 de Julho de 1991.
No exercicio das suas fungoes, compete a entidade depositdria, designadamente:

— Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e os contratos celebrados no
ambito do Fundo;

— Guardar os activos do Fundo;
— Receber em depdsito ou inscrever em registo os activos do Fundo;

— Efectuar todas as aquisi¢Oes, alienagdes ou exercicio de direitos relacionados com os activos do
Fundo de que a entidade gestora o incumba, salvo se forem contrarios a lei, aos regulamentos ou
documentos constitutivos;

— Assegurar que nas operacdes relativas aos activos que integram o Fundo a contrapartida lhe seja
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

— Verificar a conformidade da situacdo e de todas as operagdes sobre os activos do Fundo com a lei,
os regulamentos e os documentos constitutivos;

— Pagar aos participantes o valor do reembolso ou produto da liquidagao;
— Elaborar e manter actualizada a relagc@o cronoldgica de todas as operagdes realizadas para o Fundo;
— Elaborar mensalmente o inventério discriminado dos valores a sua guarda e dos passivos do Fundo;

— Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da lei, dos regulamentos e dos
documentos constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere a politica de investimentos, a
aplicac@o dos rendimentos do Fundo e ao célculo do valor, a emissdo, e ao reembolso das unidades
de participacao.
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A entidade depositdria responde solidariamente com a entidade gestora perante os participantes pelo
cumprimento das obriga¢cdes contraidas nos termos da lei e deste prospecto.

5. A Entidade Colocadora

A entidade responsdvel pela colocacdo das unidades de participagdo do Fundo junto dos participantes € a
Caixa Geral de Depdsitos S.A., com sede na Avenida Jodo XXI, n° 63, 1000-300 Lisboa;

O Fundo é comercializado nas agéncias da Caixa Geral de Depdsitos.
No exercicio das suas fungdes, compete a entidade colocadora, designadamente:
— Facultar aos investidores o prospecto prévia e gratuitamente;

— Enviar ou disponibilizar aos participantes, mensalmente um extracto que contenha, nomeadamente,
o nimero de unidades de participagdo detidas, o seu valor e o valor total do investimento.

— Comunicar individualmente aos participantes determinados factos relevantes, dentro dos prazos
legalmente impostos para o efeito.
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CAPITULOII POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO E POLITICA
DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do Fundo

1.1 Politica de Investimento

O Fundo adopta uma politica de investimento, que tem por objectivo a obten¢do a data do reembolso do
capital inicialmente subscrito, acrescido de um rendimento correspondente a 80% da valorizagdo média
mensal de um cabaz de fundos, caso esta seja positiva.

O patriménio do Fundo de investimento € constituido exclusivamente por cinco obrigacdes, emitidas pela
Caixa Geral de Depdsitos ao abrigo do programa European Medium Term Notes (EMTN), com maturidade
coincidente com a data de liquidagdo do Fundo e com rendimento ajustado aos objectivos do Fundo.

Assim, o valor da unidade de participagdo (UP) na data de liquidagdo do Fundo serd dado pela seguinte
férmula:

Valor UP = €5 + €5 X (80% X Valorizacdo Média do Cabaz , se Valorizagdo Média do Cabaz >0%) X (1-
TxIRS)

em que Valorizagdo Média do Cabaz corresponde a Valorizacao média mensal de um cabaz de fundos

Se a Valorizagdo média mensal do cabaz de fundos for nula ou negativa considerar-se-a4 0% para efeitos de
célculo, tendo o participante apenas direito a receber o capital inicialmente investido.

1.2.Mercados

O Fundo investird exclusivamente em cinco emissdes de obrigacOes emitidas pela Caixa Geral de
Depésitos (CGD), denominadas em euros e listada na Bolsa do Luxemburgo, cujo rendimento estd
indexado a um cabaz de fundos da Caixagest.

1.3.Benchmark (Parametro de Referéncia)

Nao aplicdvel

1.4. Limites Legais ao Investimento

Nao existem quaisquer limites além dos fixados neste Regulamento.

1.5. Caracteristicas Especiais

O patriménio do Fundo serd constituido em partes iguais por cinco emissdes de obrigacdes nao
subordinadas distintas, com maturidade de 3 anos, emitidas pela CGD ao abrigo do seu programa de
European Medium Term Notes (EMTN) e que representardo a totalidade do valor inicial do Fundo. O
referido empréstimo obrigacionista destina-se a assegurar o cumprimento dos objectivos da politica de
investimento do Fundo.
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O Rendimento das Obrigacdes

O Rendimento Total Liquido das cinco emissdes obrigacionistas na sua maturidade é dado pela seguinte
férmula:

RT=N+N x{ MAX (80% x Valorizacdo Média do Cabaz;O)} X (1-1RS)

em que:
— N: valor Nominal de cada Obrigacio

— IRS : Taxa de Imposto sobre os rendimentos das obrigacdes, tributada por retencdo na fonte pelo
agente pagador e actualmente de 20%

— Valorizagdo Média do Cabaz é obtida seguindo os seguintes passos:
Em cada data de valorizacdo mensal serd apurada, para cada fundo, a valorizagdo face ao valor inicial.

A férmula de apuramento da valorizacio de cada fundo integrante do cabaz serd o seguinte:

| fundo, | |
Valorizagdo do fundo, ; = f—d] — 1| ~ie{1;2); je[1:36]
undo,

em que:

11342

na data de apuramento “j

341
1

Valorizagdo do fundo ;; = valoriza¢io do fundo

(3342

na data de apuramento “j

(33434
1

fundo ;; = Valor do fundo

11342
1

fundo ;, = Valor do fundo na data de lancamento (2 Dezembro 2005)

Em seguida, serd feita a média do cabaz, em funcio das “valorizacdes dos fundos que o compdem e dos
pesos que cada fundo tem no respectivo cabaz.

2
Valorizagdo do Cabazj = Z (P Valorizagdo do fundo, ;)
i=1

em que:

1342

Valoriza¢do do Cabaz ; = valorizag¢do do Cabaz na data de apuramento

1341
1

P, =peso do fundo “1” no cabaz

A “valorizacdo média do cabaz”, corresponde a média aritmética ponderada das valorizagdes mensais dos
fundos apuradas nessa data.
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Assim, na tltima data de apuramento mensal a Valorizagdo Média do Cabaz serd a seguinte:

Valorizacdo Média do Cabaz = 36

36
Z Valorizacdo do cabaz;

J=1
Descri¢@o dos Fundos que representam as Obrigagdes
FUNDO CATEGORIA BLOOMBERG FONTE
Fundo de Investimento de | BNUORCR PL Equity Caixagest
. ~ . Accdes na regido do
Caixagest Accdes Oriente Sudeste Asidtico o
Austrélia em Euros
Fundo de Investimento em | CAIXGRA PL Equity Caixagest

Caixagest Obrigacdes Euro

Obrigagdes de Taxa Fixa
em Euros

EXEMPLO ILUSTRATIVO

Com a andlise do exemplo abaixo, consegue-se de uma forma mais clara compreender a férmula
supracitada. O exemplo é meramente ilustrativo, ndo representando qualquer projec¢do ou expectativa
futura da rendibilidade do fundo.

Rendibilidade Mensal face ao inicio do fundo
Datas de Calxa~gest Cal'xage_st I'Vlec!la:\
apuramento Ac'goes Obrigacoes | Aritmética
Oriente Euro Ponderada

Més 1 -1,00% 0,30% -0,48%
Més 2 -2,00% 0,50% -1,00%
Més 3 -3,00% 0,70% -1,52%
Més 4 -1,00% 0,80% -0,28%
Més 5 1,00% 2,00% 1,40%
Més 6 2,00% 2,30% 2,12%
Més 7 4,00% 2,80% 3,52%
Més 8 6,00% 3,00% 4,80%
Més 9 8,00% 3,30% 6,12%
Més 10 9,00% 3,50% 6,80%
Més 11 11,50% 4,00% 8,50%
Més 12 12,50% 3,90% 9,06%
Més 13 13,50% 3,30% 9,42%
Més 14 12,00% 3,00% 8,40%
Més 15 13,00% 3,30% 9,12%
Més 16 14,00% 3,50% 9,80%
Més 17 15,00%. 4,00% 10,60%
Més 18 16,00% 4,50% 11,40%
Més 19 15,00% 5,50% 11,20%
Més 20 16,00% 6,00% 12,00%
Més 21 15,00% 6,60% 11,64%
Més 22 16,00% 7,20% 12,48%
Més 23 17,00% 7,40% 13,16%
Més 24 18,00% 8,00% 14,00%
Més 25 19,00% 5,00% 13,40%
Més 26 20,00% 6,00% 14,40%
Més 27 21,00% 7,00% 15,40%
Més 28 22,00% 8,00% 16,40%
Més 29 23,00% 9,00% 17,40%
Més 30 25,00% 9,50% 18,80%
Més 31 26,00% 10,00% 19,60%
Més 32 28,00% 10,50% 21,00%
Més 33 26,00% 11,00% 20,00%
Més 34 24,00% 11,50% 19,00%
Més 35 22,00% 11,90% 17,96%
Més 36 25,00% 12,00% 19,80%
| Valorizagdo Média do Cabaz (V.M.C.) | 10,71%

| Rendimento bruto distribuido (80% * V.M.C.)]  8,56%
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De acordo com a politica de investimentos definida, o cliente receberd no final do terceiro ano 80% da
valorizagdo média do cabaz.

Neste exemplo, para um investimento inicial de € 2.000, e pressupondo que a Valorizacdo Média do Cabaz
erade 10,71%, o rendimento liquido distribuido no final do terceiro ano serd de:

€2.000 x (80% x 10,71%) x (1-20%) = €137,09

ou seja, uma rendibilidade liquida de 6,85% no periodo de trés anos, equivalente a 2,23% liquida ao ano.

Na eventualidade da valorizagdo média do cabaz, ndo registar um valor superior ao inicial, o reembolso
sera efectuado pelos € 2.000 (investimento inicial), sem atribui¢io de qualquer rendimento.

1.6 Factores de Risco

a) Os rendimentos do Fundo sdo assegurados por empréstimos obrigacionistas da Caixa Geral de
Depésitos (CGD) que vencem na data de liquidacdo do Fundo. O Fundo estd, portanto, exposto ao risco de
crédito do emitente dessas obrigacdes, pelo que, o pagamento do rendimento e o reembolso de capital na
data de maturidade do Fundo dependem do bom cumprimento das responsabilidades por parte da CGD.

A Caixa Geral de Dep6sitos desenvolve a sua actividade no sector bancario e tem sede na Av. Jodo XXI
n.° 63, em Lisboa e utilizard o montante captado na conducio normal da sua actividade. O rating da CGD
para divida de longo prazo ndo subordinada € de A+ de acordo com a Standard & Poor’s, de AA- de
acordo com a Fitch e Aa3 de acordo com a Moody’s. No caso de incumprimento por parte da CGD,
nomeadamente em caso de faléncia ou insolvéncia, os detentores de unidades de participagdo poderdo
registar uma perda do capital inicialmente subscrito.

b) O rendimento associado a valorizagdo média mensal do cabaz variard em fun¢do do valor de mercado
dos activos que o compdem, pelo que se essa valorizacdo nunca for positiva os participantes receberdao
apenas o capital investido.

¢) Existe também risco fiscal na medida em que o regime fiscal poderd ser alterado até & maturidade do
Fundo. Neste contexto, uma alteracdo adversa do regime fiscal poderd diminuir a remuneracio méaxima
potencial na maturidade do Fundo.

d) Sendo um Fundo Fechado de durac¢do limitada, ndo existem resgates e o preco de transaccdo das
unidades de participacdo serd aquele que resultar de um processo de negociacdo em mercado de balcao,
podendo existir risco de liquidez.

e) Alerta-se para a possibilidade de existéncia de eventuais situacdes de conflitos de interesses, uma vez
que o banco emitente das obrigagdes que irdo integrar a totalidade do patriménio do Fundo, a CGD, e a
sociedade gestora do Fundo, a CAIXAGEST - Técnicas de Gestdo de Fundos S.A, fazem parte do mesmo
grupo econdémico que tem a CGD por sociedade dominante. Empréstimos obrigacionistas da CGD
asseguram o capital inicial e os rendimentos do Fundo gerido pela CAIXAGEST.

f) Esta emissdo de unidades de participacio nao foi objecto de notacdo por uma sociedade de prestacdo de
servigos de notacao de risco (rating) registada na CMVM.

2. Derivados, Reportes e Empréstimos

O Fundo néo recorre a utilizacdo de derivados, reportes ou empréstimos.
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3. Valorizacao dos activos

3.1.Momento de referéncia da valorizacio

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias uteis e determina-se pela divisdo do
valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido

global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

Na valorizacao didria dos activos que integram o patrimoénio do Fundo, tendo em vista o calculo do valor
da unidade de participagdo a divulgar no dia util seguinte, os precos aplicdveis e composi¢do da carteira
serdo determinados as 17 horas de cada dia util.

3.2.Regras de valorimetria e cdlculo do valor da UP

A valorizacdo dos activos integrantes do patriménio do Fundo e o cédlculo do valor da unidade de
participacao sdo efectuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas.

As obrigagdes da CGD sao valorizadas a cotagdo de fecho, captados pela entidade gestora através da
Reuters. As obrigacGes serdo objecto de pedido de admissdo a negociacdo no Luxembourg Stock
Exchange.

Caso ndo tenham cotagdes nos dltimos 15 dias, sdo valorizadas quinzenalmente ao valor das ofertas de
compra firmes ou, na impossibilidade da sua obten¢ado, ao valor médio das ofertas de compra e de venda,
difundido através da Reuters.

Na impossibilidade de aplicacdo do pardgrafo anterior, a entidade gestora recorre a modelos de avaliagio
utilizados e reconhecidos universalmente nos mercados financeiros, assegurando-se que os pressupostos
utilizados na avaliacdo tém aderéncia a valores de mercado.

Os valores em processo de admissdo a um mercado regulamentado sdo valorizados tendo por base a
avaliacdo de valores mobilidrios da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que se encontrem
admitidos a negociacao, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

Caso ocorra qualquer evento corporativo extraordindrio que afecte o valor dos activos subjacentes as
obrigagdes da CGD, a Sociedade Gestora assegurard que o seu valor econdmico seja mantido, de acordo
com as especificacdes do ISDA-International Swaps and Derivatives Association.

4. Exercicio dos Direitos de Voto

Nao aplicavel.

5. Comissoes e encargos a suportar pelo Fundo
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Custos

% da Comissao

Comissao de Subscri¢ao
Comissao de Reembolso
Imputdveis directamente ao Fundo:

Comissio de Gestao

Comissdo de Depdsito

Imputdveis directamente ao participante:

0%
0%

0,05% / ano
0,05% / ano

5.1.Comissdo de gestdo

A titulo de remuneracido de servicos a si prestados, o Fundo pagard a entidade gestora, uma comissao
nominal fixa anual de 0,05%, calculada diariamente sobre o valor do patriménio liquido inicial do Fundo,
liquidada no quarto dia qtil subsequente a data de liquidagcdo do Fundo.

5.2 Comissdo de depdsito

A titulo de remuneracdo de servicos a si prestados, o Fundo pagara a entidade depositdria, uma comissao
nominal fixa anual de 0,05%, calculada diariamente sobre o valor do patriménio liquido inicial do Fundo,
liquidada no quarto dia ttil subsequente a data de liquidacdo do Fundo.

5.3 Outros encargos

Os custos de auditoria obrigatérios sdo pagos pela sociedade gestora, que suportard igualmente a taxa de
supervisdo a CMVM, uma taxa liquidada mensal e postecipadamente, calculada sobre o valor liquido

global do Fundo, correspondente ao ultimo dia ttil do més.

6. Politica de rendimentos

O Fundo ndo distribuird rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.
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CAPITULO III UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO E
REEMBOLSO

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacio

1.1 Defini¢do

7

O patriménio do Fundo € representado por partes, sem valor nominal, que se designam unidades de
participagdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus detentores.

1.2 Forma de representagdo

As unidades de participacdo revestem a forma escritural e inteiras para efeitos de subscricio e de
reembolso.

2. Valor da unidade de participacao

2.1 Valor inicial

O valor da unidade de participagao, para efeitos de constituicdo do Fundo, € de € 5 (cinco euros).

2.2 Valor para efeitos de subscri¢cdo

O valor da unidade de participacdo durante o periodo de Oferta Publica de Distribui¢do do Fundo é de € 5
(cinco euros).

2.3 Valor para efeitos de reembolso

O valor de liquidagdo da unidade de participacdo do Fundo serd igual ao valor inicial de subscricdo € 5
(cinco euros), acrescido, caso seja positivo, do rendimento calculado de acordo com o disposto no ponto
1.5 da Politica de Investimento do Fundo.

3. Periodo de subscric¢io

A Oferta Publica de Distribui¢do das unidades de participacdo do Fundo decorre entre 2 Novembro e 30
Novembro 2005 e foi objecto de registo prévio na CMVM sob o n° 9128.

A oferta ndo seré sujeita a rateio, sendo que, a partir do momento em que se encontrem subscritas todas as
unidades de participacdo que integram a oferta, esta se considerard encerrada.

Em caso de subscri¢do incompleta das unidades de participacdo, a emissdo subsistird e o Fundo constitui-
se, ficando reduzido ao nimero de unidades de participagdo que for efectivamente subscrito.
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4. Condicoes de subscricao

4.1. Minimos de subscri¢dao

O numero minimo de unidades de participacdo estabelecido para a subscricdo inicial foi o correspondente
ao maior nimero inteiro resultante da divisao de 2.000 Euros pelo preco de subscri¢do unitario.

4.2. Comissodes de subscri¢dao

A subscricdo das unidades de participagdo do Fundo ndo esteve sujeita ao pagamento de qualquer
comisso.

4.3. Data da subscri¢ao efectiva

A subscrigdo efectiva ocorre no dia 2 Dezembro de 2005, apds o periodo de Oferta Piblica de Distribui¢ao
do Fundo.

5. Condicoes de reembolso

5.1 Comissdes de reembolso

O reembolso das unidades de participag@o ndo estd sujeito ao pagamento de qualquer comissao.

5.2. Data do reembolso efectivo

O reembolso das unidades de participagdo terd lugar no quinto dia util seguinte a data de liquidac¢do do
Fundo.

6. Condicoes de transferéncia

Nao existem restricdes a livre negociabilidade das unidades de participagdo emitidas em mercado de
balcio, sendo o prego de transaccio aquele que resultar do processo de negociacio entre as partes.

A entidade gestora, por seu turno, ndo terd qualquer tipo de intervencdo no mercado secunddrio das
unidades de participacdo do Fundo.

CAPITULO IV DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes t€ém direito, nomeadamente a:

a) Obter o prospecto completo, sem qualquer encargo, junto da entidade gestora, do depositario e das
entidades colocadoras, qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do Fundo;

b) Consultar os documentos de prestagdo de contas do Fundo, que serdo enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram;

c¢) Receber a sua quota parte do Fundo em caso de liquidagcao do mesmo;
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d) Serem ressarcidos pela entidade gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito de
indemnizacdo que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre:

— que em consequéncia de erros imputdveis aquela ocorridos no processo de valorizacdo e divulgacdo
do valor da unidade de participacao:

— a diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado de acordo com as normas aplicdveis no
momento de cdlculo do valor da unidade de participacdo e o valor efectivamente utilizado nas
subscricdes e resgates seja igual ou superior, em valor absoluto, a 0,5% do valor corrigido da
unidade de participacdo e o prejuizo sofrido, por participante, seja superior a 5 Euros.

— o valor acumulado do erro for, em termos absolutos, igual ou superior a 0,5% do valor corrigido da
unidade de participacdo apurado no dia da respectiva regularizacdo e o prejuizo sofrido, por
participante, seja superior a 5 Euros.

— que ocorram erros de imputagdo das operagdes de subscricdo e reembolso ao patriménio do
Fundos, designadamente pelo intempestivo processamento das mesmas.

Os participantes t€ém ainda os seguintes direitos:
a) Ao valor de liquidag¢do do Fundo no quinto dia titil subsequente a data de liquidagao;

b) Serem informados individualmente sobre o inicio do processo de liquidacdo do Fundo e do prazo para
pagamento.

¢) A reunirem-se em Assembleia de Participantes, que se reunird obrigatoriamente para deliberar sobre as
seguintes matérias:

— Um aumento global de comissdes de gestdo e de depdsito suportados pelo Fundo, os quais s
podem ser aplicados aos participantes apds autorizacdo da CMVM,;

— A modificagdo significativa da politica de investimentos como tal considerada pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios;

— A emissdo de novas unidades de participag@o para subscri¢do e respectivas condicdes;
— A modificacdo da politica de distribui¢do de rendimentos;
— A fusdo por incorporacido do Fundo;

— A substitui¢do da entidade gestora, depositdrio ou alteracdo dos titulares da maioria do capital da
entidade gestora;

— A dissolugdo do Fundo.

A convocagdo da Assembleia serd efectuada pela Entidade Gestora através da publicacdo da convocatdria
num jornal didrio de grande circulagcdo, com uma antecedéncia minima de 30 dias antes da data da sua
realizacgao.

Todos os detentores de unidades de participacdo terdo direito a participar e votar na Assembleia de
Participantes, correspondendo um voto a cada unidade de participagdo.

A Assembleia de Participantes funciona e delibera, desde que estejam presentes ou representados, no
minimo, participantes detentores de unidades de participagdo que correspondam a mais de 50% do capital
do Fundo. Caso isto ndo se verifique, serd convocada, nos termos legais, nova reunido, a qual podera
funcionar e deliberar seja qual for o nimero de participantes presentes ou representados, e qualquer que seja
a percentagem do capital do Fundo representada.

A subscricdo de unidades de participacdo implica para os participantes a aceitacdo dos documentos

constitutivos do Fundo e confere a entidade gestora os poderes necessdrios para realizar os actos de
administragao do Fundo.
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CAPITULOV CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO E DE SUSPENSAO DA EMISSAO
E REEMBOLSO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO

Quando o interesse dos participantes o recomendar e caso o Fundo se encontre em actividade h4 mais de
um ano, poderd a entidade gestora proceder a dissolu¢do do Fundo. Esta decisdo serd imediatamente
comunicada a CMVM, publicada e comunicada individualmente a cada participante, com a indicacio do
prazo previsto para o inicio e conclusdo do processo de liquidagdao, bem como o prazo de pagamento. O
prazo de liquidagdo e pagamento aos participantes ndo poderd exceder em cinco dias tteis o prazo de
reembolso, salvo se a CMVM autorizar um prazo superior.

Os participantes ndo poderao exigir a liquidagao ou partilha do Fundo.
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PARTE IX INFOBMACAO EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO II PREVISTO NO ARTIGO 64°
DO REGIME JURIDICO DOS FUNDOS APROVADO PELO DECRETO-LEI 252/2003, DE 17 DE

OUTUBRO

CAPITULOI OUTRAS INFORMACOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRAS
ENTIDADES

1. Outras informacoes sobre a Entidade gestora

Orgaos sociais:

Conselho de Administragdo

Presidente

Administrador

Administrador

Administrador

Administrador

Administrador

Administrador

Orgio de Fiscalizagio

Fiscal Unico

Caixa Geral de Depdsitos S.A.

representada por Joao Eduardo de Noronha Gamito Faria

Administrador da Comp® de Seguros Fidelidade Mundial S.A.
Administrador da Caixa - Gestdo de Activos, S.G.P.S., S.A.

Administrador da CGD Pensées S.G.F.P. S.A.
Caixa - Participacoes, S.G.P.S.

representada por Luis Miguel Saraiva Lopes Martins

Administrador da Caixa - Gestdo de Activos, S.G.P.S., S.A.

Administrador da CGD Pensdes S.G.F.P. S.A.

Caixa - Gestao de Activos, S.G.P.S., S.A.

representada por Fernando Manuel Domingos Maximiano
Administrador da Fundimo SGFII S.A.

Anténio Francisco Aradjo Pontes

Administrador da Caixa - Gestdo de Activos, S.G.P.S., S.A.

Administrador da CGD Pensées S.G.F.P. S.A.
Armando Mata dos Santos

Director da Caixa Geral de Dep6sitos S.A.
Vitor José Lilaia da Silva

Director da Caixa Geral de Depésitos S.A.
Jorge Humberto Correia Tomé

Administrador da Caixa — Banco de Investimento S.A.

Oliveira Rego & Associados - S.R.O.C.
representada por Manuel Oliveira Rego — ROC
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Suplente Paula Cristina Guerreiro Ganhdo de Oliveira Rego

Mesa da Assembleia Geral
Presidente Caixa Geral de Depdsitos S.A.
representada por Anténio Pereira Grada Ferreira
Vice-presidente Caixa - Gestao de Activos, S.G.P.S., S.A.
representada por Salomao Jorge Barbosa Ribeiro
Secretdrio Caixa - Participacdes S.G.P.S.

representada por Pedro Manuel Rodrigues de Ardujo Martinez

1.2 Accionistas

A Caixa Geral de Depdsitos, S.A. detém indirectamente 100% do capital da Caixagest — Técnicas de
Gestdo de Fundos, S.A. através da holding CAIXA GESTAO DE ACTIVOS, S.G.P.S. S.A..

1.3 Fundo Geridos

A Entidade gestora era responsével pela gestao dos seguintes Fundos em 31 de Dezembro de 2004:
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- . VLGF em N° de
Denominacao Tipo 0%uros  participantes
CAIXAGEST TESOURARIA Tesouraria Euro 917,7 26.150
CAIXAGEST CURTO PRAZO Tesouraria Euro 3329 42.142
CAIXAGEST MOEDA Tesouraria Euro 902,9 1.864
CAIXAGEST GESTAO MONETARIA* Tesouraria Euro 21,3 118
POSTAL TESOURARIA Tesouraria Euro 10,1 1.297
CAIXAGEST RENDIMENTO Obrigacdes de Taxa Indexada Euro 1.113,9 56.820
CAIXAGEST RENDA MENSAL Obrigacdes de Taxa Indexada Euro 3732 14.426
POSTAL RENDIMENTO Obrigacoes de Taxa Indexada Euro 1,5 312
CAIXAGEST OBRIGACOES EURO Obrigag¢des Taxa Fixa Euro 45,3 2.882
CAIXAGEST GESTAO EUROBRIGACOES* Obrigag¢des Taxa Fixa Euro 15,7 151
POSTAL CAPITALIZACAO Obriga¢des Taxa Fixa Euro 9,6 1.207
CAIXAGEST MULTIVALOR Misto 23,6 2.311
CAIXAGEST MAXIVALOR Misto 11,1 1.368
CAIXAGEST INVESTIMENTO Fundo de Fundos 51,2 3.409
CAIXAGEST INVESTIMENTO II Fundo de Fundos 43,8 2.626
POSTAL GESTAO GLOBAL Fundo de Fundos 0,5 96
CAIXAGEST ACCOES PORTUGAL Acgdes Nacionais 91,2 7.569
CAIXAGEST GESTAO LUSOACCOES* Acgdes Nacionais 3,0 66
POSTAL ACCOES Acgdes Nacionais 6,0 693
CAIXAGEST ACCOES EUROPA Accoes da Unido Europeia 73,6 5.329
CAIXAGEST GESTAO EUROACCOES* Acgdes da Unido Europeia 20,6 183
CAIXAGEST ACCOES EUA Acgdes Norte-americanas 42,6 3.827
CAIXAGEST GESTAO ACCOES EUA* Acgdes Norte-americanas 10,5 52
CAIXAGEST ACCOES JAPAO Acgdes Internacionais 46,2 732
CAIXAGEST ACCOES ORIENTE Acgdes Internacionais 30,2 595
CAIXAGEST ACCOES EMERGENTES Accdes Internacionais 15,6 369
CAIXAGEST ESTRATEGIAS ALTERNATIVAS Especial de Investimento 15,2 126
CAIXAGEST MAXIMIZER 2008 Capital Garantido 55,5 3.132
CAIXAGEST PREMIUM 2008 Capital Garantido 26,4 1.991
CAIXAGEST PREMIUM II 2008 Capital Garantido 26,8 1.956
CAIXAGEST SELECCAO 2006 Capital Garantido 32,2 2.483
CAIXAGEST MAXIMIZER 1II 2008 Capital Garantido 48,2 2.282
CAIXAGEST SELECCAO 2007 Capital Garantido 32,1 2.416
CAIXAGEST OPTIMIZER Capital Garantido 36,3 2.497
CAIXAGEST SELECCAO 2008 Capital Garantido 31,6 2.134
CAIXAGEST MULTI-ACTIVOS Capital Garantido 37,0 1.675
CAIXAGEST PPA Poupanga em Acgdes 98,9 11.490
N° Total de Fundos: 37 4.654,0 208.776

* - Fundo pertencente ao Agrupamento Caixagest Gestdo
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1.4 Contacto para esclarecimento de dividas
Dr. Fernando Maximiano, Vogal do Conselho de Administragcdo da entidade gestora.

Endereco: Avenida Jodo XXI, 63 —2° 1000-300 Lisboa

Telefone: 21790 5457
Fax: 21790 5765
E-mail: caixagest@cgd.pt

2. Consultores de Investimento

Nao aplicdvel

3. Auditor do Fundo

As contas do Fundo sdo auditadas pela Deloitte & Associados, SROC S.A., com sede no Edificio Atrium
Saldanha, Praga Duque de Saldanha 1 - 6° 1050-094 Lisboa, registada na CMVM com o n°231 e
representada pelo Dr. Luis Augusto Gong¢alves Magalhdes.

4. Autoridade de Supervisao do Fundo
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Avenida da Liberdade, 252 1056-801 Lisboa PORTUGAL

CAPITULOII DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da unidade de participacao

O valor didrio das unidades de participagdo € divulgado nas agéncias da Caixa Geral de Depdsitos e é
publicado no sistema de difusdo de informacdo da CMVM (www.cmvm.pt).

2. Admissao a negociacio

Nao aplicdvel

3. Consulta da Carteira do Fundo

A composicdo da carteira do Fundo € publicada mensalmente no sistema de difusdo de informacao da
CMVM.
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4. Documentacio do Fundo

O Prospecto Completo do Fundo encontra-se a disposi¢do dos interessados, na sede da entidade gestora,
Avenida Jodo XXI, 63, 2°, Lisboa e em todos os locais e meios de comercializa¢do do Fundo.

Quanto aos documentos de prestacdo de contas, anual e semestral, do Fundo serd publicado um antincio no
sistema de difusdo de informacdo da CMVM, dando conta de que se encontram a disposi¢do para consulta
em todos os locais e meios de comercializacdo e que os mesmos poderdo ser enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram.

5. Contas do Fundo

As contas anuais e semestrais do Fundo sdo encerradas, respectivamente, com referéncia a 31 de
Dezembro e a 30 de Junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos trés meses seguintes e, no
segundo, nos dois meses seguintes a data da sua realizacg@o.

CAPITULO III EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO FUNDO

Nao aplicavel pelo facto do Fundo ser recente

CAPITULO IV PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

O Fundo destina-se a investidores com conhecimento médio dos mercados financeiros e com tolerancia ao
risco do rendimento, que procuram optimizar a rentabilidade potencial da sua carteira sem incorrer no risco
de capital e com disponibilidade de imobilizacdo do investimento pelo prazo de trés anos. O capital inicial
e os rendimentos do Fundo dependem do bom cumprimento dos empréstimos obrigacionistas da Caixa
Geral de Depésitos, SA..
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CAPITULOV REGIME FISCAL

1. Do Fundo

O Fundo € tributado como se de uma pessoa singular se tratasse.

Rendimentos obtidos em territorio portugués, que ndo sejam mais-valias

Os juros das obrigagdes e dos depdsitos bancérios estio sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 20%.

Mais valias de obrigacoes

O saldo positivo entre as mais e menos valias na transmissdo de obrigacdes, apurado cada ano, estd isento
de tributacao.

2. Do Participante

Sujeitos passivos de IRS, fora do ambito de uma actividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades de participacdo estdo isentos de tributacdo, podendo, no entanto ser
englobados, caso em que o imposto retido ou devido ao préprio Fundo tem a natureza de imposto por
conta.

A transmissdo gratuita (herancas e doacdes) de valores aplicados em Fundos ndo se encontra sujeita a
tributacdo em sede de Imposto do Selo.

Sujeitos passivos de IRC e sujeitos passivos de IRS, no dmbito de uma actividade comercial, industrial ou
agricola

Os rendimentos respeitantes a unidades de participag@o sdo considerados como proveitos ou ganhos para
efeitos do apuramento do lucro tributdvel e o montante de imposto retido ou devido na esfera do Fundo
tem a natureza de imposto por conta.

A transmissdo gratuita (herancas e doacdes) de valores aplicados em Fundos encontra-se sujeita a
tributagdo em sede de IRC.

Sujeitos passivos de IRC isentos

O imposto retido ou devido na esfera do Fundo, correspondente aos rendimentos das unidades de
participacdo que aqueles tenham subscrito é restituido pela entidade gestora do Fundo, e pago
conjuntamente com os rendimentos respeitantes a essas unidades.
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BALANCO E DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA CAIXAGEST

BALANCO
CAIXAGEST - TECHICAS DE GESTAD DE FUNDOS. S.A
(Montantes expressos em Euros)
2004 2003
Aciivo Ao Ariivo
ACTIVO Motas bruio Amortzagies iquida igquido PASEND E SITUACAD LIGUIDA Notas 2004 2003

Caixa e dsponibiidades em Bancos Centrais 1.003 - 1.003 706  Owiros passivos kYl 2205824 1.453.534
Cizponibtdades 3 vista sobre insttuigies de cradin Dedr 17845516 - 17.845.516 221431  Contas de reguiarizacio o) 760085 B42.033
Chbrigacdes & outres fiulos de rendiments fio Prowistes para riscos e encarges 24 15,688 B3.824
- D= emissores pllices T 828.113 - 628.313 18.010.422 Total do passwo J071887 2480291

mobilizapdes moorporeas 1 1.220.327 {1.210.465) 0.862 122,638
muobilizachies corporeas 1 1.0:35.235 (F7a.815) 254.820 248,743 Capiial subscrite 51eh2 0300000  2.300.000
Cutros activos 3 5.143.340 - 5.143.340 3206000 Prémios de emissao 52 185182 185.182
Contas de regularzacio I 1.850.878 - 1.850.878 335178 Feseras 52 10.509.480 10480092
Recultados transitados 52 184 aa4
Luero do exercicio 52 2.367.340 1.083.888
Total da situagdo liguda | 22 465876 _71.052.836
Total do activo 21024013 [Z BT a0 25.047 533 PR kN Total do passvo & da situacao liouida 20037 533 23 32T

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
Actvos geridos
Fundos de investiments mobiliario 32 2054008 230  4.541.201.440
Carteiras sob gesiSo a2 2356352 384 -
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

CAINAGEST - TECNICAS DE GESTAD DE FUMDOS, S.A.

DEMOMSTRACOES DOS RESULTADOS

PARS OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMERO DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em Euros)

CUSTOS Notas 2004 2003 PROVEITOS Motas 2004 2003
Jures e cusios equiparados 5124 6.083 Jurgs e proveitos equiparados 3r4.005 458.800
Comissdes 53 0288 446 B.488.680 Comissdes 53 18.381.028 14.734.208
Prejuizos em operagdes fnanceiras 12629 131 Lucros em cperagdes financeiras 437 52
Gastos geras administratvos: Reposigo de provisdes 24 3B.109 ER.827
Custos com pessoal 4 2.180.488 1.720.042 Cutros proveitos de exploragao 4 -
Cutros gastos adminisiratvos 55 3412814 2.817.182 Ganhos extraordinarios il 11251 212.887
Amortizacies do exercicio i1 258 643 258 540
Provisdes do exercicio 4 2860 BE.233
Oudros custos de ex:-n'a{_;éu:- @2 30.389 1541
Perdas extracrdnanas ) 235308 248,717
Impostes sobre fucros 41 g35.188 54481
Outros impostos 4.064 4.043
Lucro do exsrcicio 2.307 360
16.887.105 18.887.105 15 406.244
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstracdes financeiras da CAIXAGEST — TECNICAS DE GESTAO DE
FUNDOS, S.A. as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2004, (que evidencia um
total de balango de 25.537.535 euros e um total de capital proprio de 22.465.877 euros, incluindo um
resultado liquido de 2.397.360 euros), a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas do exercicio
findo naquela data, e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacio de demonstracdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa e o resultado das suas operagdes, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada
no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o
objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de

distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes das
demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo

Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

e a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em

conta as circunstancias;
e averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.
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OPINIAO

6. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posicio financeira da CAIXAGEST — TECNICAS DE GESTAO DE FUNDOS,
S.A. em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites.

ENFASE

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atenc¢do para a situagdo seguinte:

7.1 Na sequéncia da entrada em vigor do novo Regime Juridico dos Fundos — Decreto-Lei n.° 252/2003, de 17 de
Outubro — a Caixagest alargou o seu objecto social a gestdo discriciondria de patriménios, tendo sido transferidas
para a sociedade as carteiras sob gestdo e aconselhamento da Caixa Gestdo de Patriménios, S.A., em 1 de Abril de
2004.

LISBOA, 22 DE MARCO DE 2005

OLIVEIRA REGO & ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

Representada pelo S6cio Manuel de Oliveira Rego
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